STATUTARNI MESTO
LIBEREC

3. zasedani zastupitelstva mésta dne: 31. 3. 2016

Bod poradu jednani:

Zamér refinancovani dlouhodobého dluhu SML prostiednictvim nového sménecného
programu dle nabidky CS a. s. a KB a. s. v celkové vy3i dle variant :

A) 2 000 000 000,- K¢

B) 1 900 000 000,- K¢

C) 1 800 000 000,--K¢

D) Ramec 2 000 000 000,- K¢ s prvnim ¢erpanim 1 800 000 000,-- K¢

E) Ukonéeni Komunalniho dluhopisu a ponechani stavajiciho sméne¢ného programu
Struc¢ny obsah: I. Nové navrhované financovani zajisti moznost refinancovanim stavaji-
ciho dlouhodobého dluhu SML prostrednictvim nového sménecného programu az do
vySe 2000 000 000,-- K¢. V ramci celé transakce dojde k predé¢asnému splaceni a
ukonéeni komunalniho dluhopisu a stavajiciho sménecného programu. Novy sménec-
ny program bude postupné splaceny az do ¢astky 1 mld. K¢ v roce 2025. SML uSetii
oproti soucasnému stavu cca 5-10 mil. K¢ roéné a oproti stavu v roce 2013 cca 22-27
mil. K¢ ro¢né. Rozdil v Gspore je zavisly na tom, zda se SML zajisti proti poklesu uro-
kovych sazeb do zaporného teritoria. Termin splaceni prvni poloviny dluhu ziistava
beze zmény. Doporucovana Varianta D modifukuje variantu A s podminkou, Ze prvni
vystavené sménky budou ve vysi 1,8 mld. K¢ a budou pouzity na ihradu stavajiciho
Dluhopisu a sménecného programu. Dalsi ¢erpani aZ do maximalniho ramce 2 mld. K¢
bude uskutecnéno azZ na zakladé aktualni potreby financnich prostredkii v souvislosti s
predfinancovanim/kofinancovani investi¢nich akci z dota¢nich prostredkii, coZ bude
oSetieno ve smluvni dokumentaci a to terminem ¢erpani a podminkami . Tato ¢ast bude
prakticky forma revolvingového tuvéru a nebude tedy zajiSténa swapem. Varianta E
znamena zachovani stavajiciho sménecného programu s parametry, tak jak jsou nasta-
veny a ukonceni dluhopisu by se realizovalo z prostiedki nasetifenych v amortiza¢nim
fondu.

I1. SML, s cilem vyhnout se pfipadnym nakladim na zajiSténi proti zipornym uroko-
vym sazbiam, bude paralelné jednat s CS o alternativnim ¥eSeni ve smyslu tipravy stiva-
jiciho sménecného programu, které prinese stejnou usporu jako ve varianté D a SML
zarovei bude oSetfeno proti negativnimu dopadu zapornych trokovych sazeb.

Zpracoval: Ing. Zbyné¢k Karban, vedouci odboru ekonomiky
odbor, odd€leni: ekonomiky

telefon: 48 524 3221



Schvalil: vedouci oddéleni

vedouci odboru Ing. Zbyné¢k Karban

Projednano: v 6. RM dne 22. 3. 2016
Poznamka:
Predklada: p- Tibor Batthydany, V..

primadtor Statutdrniho mésta Liberec
Mgr. Jan Korytar, v. r. naméstek primdtora

Navrh usneseni

Zastupitelstvo mésta po projednani
schvaluje

l. zamér refinancovani dlouhodobého dluhu statutarniho mésta Liberec prostied-
nictvim nového sménec¢ného programu, dle nabidky Ceské spofitelny, a.s. a Ko-
merc¢ni banky, a.s. v ptiloze ¢. 1 a €. 2 v celkové vysi :

dle varianty A) ve vysi 2 000 000 000,-- K¢
dle varianty B) ve vysi 1 900 000 000,--K¢
dle varianty C) ve vysi 1 800 000 000,--K¢

dle varianty D) ve vySi ramce 2 000 000 000,-- K¢ s prvnim ¢erpani 1 800 000 000,-- K¢
se zpracovanim subvarianty E) jako samostatné prvni faze

dle varianty E) ukonCeni Komunalniho dluhopisu a ponechéni stavajiciho sméne¢ného pro-
gramu

. pokracovani jednani s Ceskou spofitelnou a.s. za G€elem obdrZeni nabidky na
upravu stavajiciho Sménec¢ného programu, tak aby se docilila Gispora jako ve vari-
anté D a zaroven bylo eliminovano riziko zapornych trokovych sazeb

a uklada

Mgr. Janu Korytafovi, naméstkovi primatora, ptedlozit ke schvaleni finalni podobu nového
financovani v rad€ mésta a zastupitelstvu mésta a to véetné kompletni smluvni dokumentace

Termin: 30. 6. 2016



DUVODOVA ZPRAVA

Zamér refinancovani dlouhodobého dluhu SML prostiednictvim nového sméne¢ného
programu dle nabidky CS a. s. a KB a. s. v celkové vy3i dle variant :

A) 2 000 000 000,- Ké
B) 1 900 000 000,- K¢
C) 1 800 000 000,--K¢
D) Ramec 2 000 000 000,- K¢ s prvnim ¢erpanim 1 800 000 000,-- K¢

E) Ukon¢eni Komunalniho dluhopisu a ponechani stavajiciho sméne¢ného programu

Stru¢ny obsah: I. Nové navrhované financovani zajisti moZnost refinancovanim stavaji-
ciho dlouhodobého dluhu SML prostiednictvim nového sménecného programu az do
vySe 2 000 000 000,-- K¢&. V ramci celé transakce dojde k predc¢asnému splaceni a
ukonceni komundlniho dluhopisu a stavajiciho sméne¢ného programu. Novy sménecny
program bude postupné splaceny az do ¢astky 1 mld. K¢ v roce 2025. SML uSetii oproti
soucasnému stavu cca 5-10 mil. K¢ ro¢né a oproti stavu v roce 2013 cca 22-27 mil. K¢
rocné. Rozdil v uspore je zavisly na tom, zda se SML zajisti proti poklesu irokovych
sazeb do zaporného teritoria. Termin splaceni prvni poloviny dluhu ztstava beze zmény.
Doporucovana Varianta D modifukuje variantu A s podminkou, Ze prvni vystavené
sménky budou ve vySsi 1,8 mld. K¢ a budou pouzity na uhradu stavajiciho Dluhopisu a
sménecného programu. DalSi ¢erpani aZ do maximalniho ramce 2 mld. K¢ bude usku-
tenéno az na zakladé aktualni poti‘eby finanénich prostiedki v souvislosti s predfinan-
covanim/kofinancovani investi¢nich akci z dota¢nich prostiedki, coZ bude oSetieno ve
smluvni dokumentaci a to terminem ¢erpani a podminkami . Tato ¢ast bude prakticky
forma revolvingového uvéru a nebude tedy zajiSténa swapem. Varianta E znamena za-
chovani stavajiciho sménecného programu s parametry, tak jak jsou nastaveny a ukon-
¢eni dluhopisu by se realizovalo z prostiedkii nasetienych v amortiza¢nim fondu.

I1. SML s cilem vyhnout se pfipadnym nakladiim na zajiSténi proti zapornym drokovym
sazbam bude paralelné jednat s CS o alternativnim ¥eSeni ve smyslu tipravy stivajiciho
sménecného programu, které prinese stejnou usporu jako ve varianté D a SML zaroven
bude oSetieno proti negativnimu dopadu zapornych urokovych sazeb.



> Porovnani nové nabizeného financovani v max. vysi 2 mld. K¢

Se

stavajicim stavem

Nové navrhovany sméneény pro-
gram

Stavajici sméne¢ny program
+ Komunalni dluhopis

Castka

2 000 000 000,-- K¢

2 0000 000 000,--K¢

Zustatek ke
v roce 2025

splaceni

1 000 000 000,--K¢

1 000 000 000,--K¢

Urokova sazba FIX

FIX 3,87% p. a.

FIX 3,5% — 5,85% p. a.

Urokova sazba marze

1,067% p. a.

2,47 % p. a.

Urokova sazba celkova

4,93% p. a.

5,97 - 8,32% p. a.

Urokové naklady cel-
kem do doby splatnosti

756 mil. K¢ + 100 mil. K¢ (restruktu-
ralizace SWAPu) + 153 mil. K¢
(ukonceni SMPO) - 30 mil. K¢&
(sponzoring CS) =979 mil. K¢&

1 080 mil. K¢

Primérna ro¢ni splatka | 176 mil. K¢ 173 mil. K¢

(dluhova sluzba)

Zajisténi Vybrané nemovitosti v trzni cen€ cca | Vybrané nemovitosti v trzni
1 000 000 00,--. K¢ cené cca 1 200 000 000,-- K¢

Dalsi Zajisténi moznosti pfedfinancovani

nebo kofinancovani dotaci EU

V objemu cca 1 mld. K¢

Z porovnani nov€ navrhovaného maximalniho financovani a stavajiciho financovani zejména

vyplyva :

1. Roc¢ni dluhova sluzba je cca na stejné urovni, diky navrhovanému progresivnimu
splaceni je ale 1épe rozloZena do dalSich let.

2. Celkova nova uspora urokovych nakladi do doby splatnosti je min. cca 100 mil.
K¢ v pripadé nezajisténi proti poklesu urokovych sazeb pod nulu. V pripadé toho
zajisténi po celou dobu splatnosti by celkova uspora klesla na cca 50 mil. K¢,
nebot’ cena takového zajiSténi je cca 50 mil. K¢.

3. Castka zbyvajici ke splaceni v roce 2025 ziistaiva nezménéna ve vysi 1 mld. K&.

4. Zajisténi se sniZuje o majetek v hodnoté cca 200 mil. K¢, na ktery bude moZné
ziskavat dotace, dosud bylo blokovano.




5. V maximalni vysi financovani tj. 2 mld. K¢ je p¥ipraveno 100 mil. K¢ az 200 mil.
K¢ k piedfinancovani nebo kofinancovani projekti z dotaci EU v objemu cca 1
miliardy K¢, na jejichZ vétsi ¢ast by bez této operace mésto nedosahlo.

6. Ve varianté D a E je amortizacni fond plné pouzit na splaceni stavajiciho finan-
covani k piedfinancovani nebo kofinancovani projekti z dotaci EU budou pouzi-
ty sménky vystavené nad ¢astku 1,8 mld. K¢ do vySe maximalniho ramce- varian-
ta D. SML se muZe u této ¢astky rozhodnout jak bude tato moZnost oSeti'ena ve
smluvni dokumentaci. Tj. stanovi se podminky za jakych se bude moci zvySené
¢erpani realizovat (podobné jako je to v pripadé standardniho revolvingového
uvéru), aby nebyla pochybnost, Ze tyto prostifedky budou pouzity na jiny ucel nez
ktery bude smluvné schvaleny. Rovnéz se mizZe smluvné stanovit termin, do kdy
bude to to zvySené ¢erpani umoznéno. Logicky by to mélo byt do doby, kdy do-
béhnou dota¢ni programy v aktudlnim programovacim obdobi. Tj, dle aktualni-
ho planu v letech 2020-2021 Ve varianté E by se na predfinancovani muselo hle-
dat jiné samostatné financovani (revolvingovy uvér) a nebo by se postupné vy-
uZivaly nové nasetiené prostfedky v amortizaénim fondu

ZM Vv listopadu 2015 svym usnesenim ¢. 298/2015 vzalo na védomi zamér refinancovani
dlouhodobého dluhu a uloZilo pripravit variantni FeSeni dle vySe financovani od 2 mld.
K¢ do 1,8 mld. K¢ a to véetné smluvni dokumentace.

Nize uvedena tabulka obsahuje porovnani variantniho feSeni dle vySe poskytnutého
nového financovani

Smluvni dokumentace neni soucasti materialu, nebot' ji pripravuje externi pravni kanceldr
a CS pozaduje, aby dokumentace byla pripravena az dle vybrané varianty. Vzhledem ke
slozZitosti dokumentace a predpokliadanym ndkladiim ve vysi stovek tisic K¢ je tento
pozadavek banky oprdavneny. Tedy pokud bude zamér ve vybrané varianté schvalen, bude
smluvni dokumentace dle vybrané varianty predlozena ke schvaleni organy mésta na
pristim zasedani.



> Porovnani nabizeného financovani dle vvse poskytnutého financovani

(varianty A /B/C/D)
Castka nového | Pramérna | Celkova SniZeni Jednorazovy | Disponibilni prostredky
sménecného ro¢ni uspora oproti | zadluzeni | vydaj Vv amortiza¢nim fondu po
programu dluhova stavajicimu SML s ukonceni snizeni zadluZenosti a
sluzba financovani stavajiciho zaplaceni jednorazovych
do roku 2025 financovani | vydajua
Varianta A 176  mil. | 100 mil. K¢&* 0 mil. K¢ | 100 mil.K¢ | 350-0-100-153 = 97 mil.
K¢ (swap) + 153 | K¢
(ukonceni) =
253 mil. K¢
Varianta B 162  mil. | 109 mil. K¢* 100 123 mil. K¢ | 350-100-123-153 =
K¢ mil. K¢ (swap) + 153 ]
1,9 mld. K¢ mil. K¢ -26 mil. K¢
(ukonceni) =
276 mil. K¢
Varianta C 149 mil. | 115 mil. K&* | 200 mil. | 146 mil.K¢ | 350-200-146-153=
K¢ K¢ (swap) + 153
1,8 mld. K¢ mil. K& -149mil. K¢
(ukonceni) =
299 mil. K¢
Varianta D 175 mil. | 104 mil. K¢* | 0-200 mil. | 100 mil.K¢ | 350-200-100-153=
K¢ K¢ (swap) + 153
1,8 mld. K¢ + 0,2 mil. K& -103mil. K¢
mid. Ke (ukonceni) =
253 mil. K¢

*Poznamka. V pripadé, Ze se SML rozhodne zajistit i proti poklesu urokovych sazeb do
zaporného teritoria bude celkova uspora ve vSech variantiach o 50 mil. niZsi.

Varianta D modelové uvazuje se zvySenym ¢erpanim v letech 2017-2020 na piedfinan-
covani a to v souladu s aktualnim plinem prubéhu dota¢nich akei. V piipadé piedfinan-
covani i kofinancovani neni jisté, kdy se budou sménky vystavovat a kdy a z jakych pro-
stifedku splacet. V pripadé predfinancovani je vSak jisté, Ze to bude z doslych dotaci (coz
neovlivni faktickou dluhovou sluzbu, v pripadé kofinancovani to bude z finanénich pro-
stiedkt rozpoctu a tedy by byla ovlivnéna dluhova sluzba. V zasadé Varianta D bude ve
vysledku kombinaci variant A a C. Naklady na pred¢asné ukonceni budou totoZzné s Va-
riantou A, ale na rozdil od této Varianty je ¢ast Cerpana nad 1,8 mil. K¢ nezajisténa,
nebot’ se jedna o formu revolvingového uvéru. Tento model ukazuje pripad
s predfinancovanim ve Varianté D v priloze ¢.3. KdyZz bude SML chtit vyuzit zvySené




¢erpani i na kofinancovani budou nastaveny smluvni podminky tak, Ze projekt, na ktery
se takto prostiedky bude vedle schvaleni v ZM schvialeno i moZnost vyuZiti zvySeného
¢erpani. Pokud bude SML chtit si zajistit i tuto ¢ast, miZe si uzavrit irokové zajisténi az
bezprostiedné pred Cerpani zvySené Castky.

Varianta E prakticky znamena udrZeni stavajiciho stavu, s tim Ze nebude placen turok
3,3% p.a z dluhopisu z ¢astky ve vysi 330 mil. K&, cozZ je cca 12 mil. K¢ ro¢né a proti to-
mu nebude vynos ze stavajiciho amortiza¢niho fondu, ktery je ov§em v soucasnosti ko-
lem 10 mil. K¢, takZe to Gsporu prakticky neguje. V dal§im bude zaileZet, jak by se amor-
tiza¢ni fond dale tvoFil a jak bude vyuZivan (pfedfinancovani). Tady mésto realizuje jen
velmi malou usporu oproti sou¢asnému stavu s dluhopisem. SML tedy bude dale platit
neménné uroky ze sménecného programu a bude zi'ejmé potieba vyuzivat nové tvoreny
amortiza¢ni fond na predfinancovani a nebo vyuZivat nové piijaty revolvingovy tvér.
Vyhodou toho FeSeni je menSi narok na C-F z titulu nepotreby finan¢nichprostredkii na
sniZeni swapu a placeni nakladi na piredc¢asné ukondeni (vyjma za splaceni dluhopisu,
co je cca 10 mil. K¢) a to, Ze amortiza¢ni fond bude plné pod kontrolou SML. Nevyho-
dou nizsi celkova urokova uspora z titulu ponechani stavajicich arokovych marzi (2,5
resp. 2,0% p.a.)

Z porovnani navrhovanych variant nového financovani zejména vyplyva :

1. Roc¢ni primérna dluhova sluzba se sniZuje adekvatné ke sniZené ¢astce nového

financovani nebot’ se sniZuje celkova zadluZenost a stim spojené niZsi rocni
splatky jistiny i uroki.

2. Jednorazovy vydaj se naopak zvySuje pravé z divodu sniZeni zadluZenosti a
vy$§im poZadavkem banky na jednorazové sniZeni swapu a pripadnym zajisté-
nim proti negativnim sazbam.

3. Celkova tuspora urokovych nakladi se adekvatné zvySuje ke sniZené castce

DA

nového financovani a s tim spojenymi nizSimi irokovymi naklady.

Poznamka. Pokud vSak SML si muselo pujcit na piedfinancovani dal§i revolvingovy uvér,
cof ve variantich B a C je dost pravdépodobné, byly by niisi urokové ndklady Edsteéné
redukovany o urokové ndklady placené z nového ivéru.

4. Pouze ve varianté A (2 mld. K¢) zastavaji v amortizacnim fondu volné
prostiedky (97 mil. K¢) , které mohou byt pouzity na predfinancovani nebo
kofinancovani  dotac¢nich projektii. Jednorazové vydaje na sniZeni zadluZenosti
u variant B a C spolu s jednorazovymi vydaji na pired¢asné ukonceni stavajiciho
financovani a sniZeni swapu nejsou V celé vysi pokryty z amortiza¢niho fondu.
bylo by nutné zapojit vlastni prostiedky a to ve varianté B ve vysi 26 mil. K¢ a ve
varianté C ve vySi 149 mil. K¢. (viz. sloupec Disponibilni prostfedky v AMFO...)
Varianta D , jak bylo zminéno, prakticky pocita s vy$$im ¢erpanim sménecného
ramce na misto pouZziti amortiza¢niho fondu. Prakticky to znamena, Ze SML za-



plati menSi Groky dle ¢erpané ¢astky nad 1,8 mld. K¢, ale na druhé strané nedo-
stane Zadny vynos z amortiza¢niho fondu. JelikoZ nova urokova marze Sménec-
ného programu je zhruba stejnd jako predpoklidany urokovy vynos
z amortiza¢niho fondu nebude do celkovych nakladi z toho pohledu nijak vyraz-
ny. VEtsi vliv ma swapem nezajisténa ¢ast (viz. Priloha €. 3 — Varianta D).

|. Informativni piehled stavu dlouhodobého financovani v letech 2010-2015

CERVENEC 2010 — emitovan komunalni dluhopis ve vysi 2 000 000 000,- K¢& s Grokovou
sazbou 6MPRIBOR + 3,3% p.a. Splatnost 7/2025. Dluhopis je neamortizovany, tzn.
nesplaceny pribézné. Umoii se na zavér z 50% amortizaénim fondem™. Pohybliva trokova
sazba byla zajisténa urokovym zajiSténim (SWAP)** Zajisténi : Nemovity majetek v
hodnoté 1 200 000 000,-- K¢

*Amortizacni fond (AMFO) : fond je tvoren za ucelem cdstecného splaceni Dluhopisu, resp. Sménec-
ného programu. Kazdorocné je napliiovan castkou 70 mil. K¢, tak aby v roce splatnosti (2025) byla
nasporena castka 1 mld. K¢. Aktuadlni ziistatek v amortizacnim fondu je 350 mil. K¢.

**Urokové zajisténi : bylo uzavieno soucasné s emisi dluhopisu s CS s cilem zajistit pro SML,
stabilni vys$i urokové sazby bez ohledu na vyvoj trznich sazeb. Bez tohoto zajisténi by dluhopis na 15

let s pohyblivou urokovou sazbou nebyl realizovatelny. Z diivodu aby mésto docililo v kratkodobém
horizontu co nejnizsich urokovych nakladii, dluhopis byl vyddn s pohyblivym kuponem (sazbou). Zd-
roven ale byl uzavien urokovy SWAP, ktery, po jeho restruktualizaci v roce 2013, prakticky znamend,
Ze od roku 2014 je referencni urokova sazba na misto 6MPRIBORU zafixovana a to nasledujicim zpii-
sobem :

Od 16/1/2014 do 16/1/2016 2,00%
Od 16/1/2016 do 16/1/2018 3,50%
Od 16/1/2018 do 16/1/2021 5,00%
Od 16/1/2021 do 16/1/2025 5,85%

KVETEN 2014 -  poskytnuti sméneéné programu (SMPO)*** ve vysi 700 000 000,-- K&
s trokovou sazbou 6MPRIBOR + 2,5% p.a. Splatnost 7/2025

UNOR 2015 -  rozsifeni sméneéného programu do vyse 1 670 000 000,-- K& s trokovou
sazbou 6MPRIBOR + 2,5% p.a. do vyse 1 000 000 000,- K& a 6MPRIBOR + 2,0% p.a. do
vySe 670 000 000,- K¢. Splatnost 7/2025.

Sménky nejsou amortizovany a otaceji po 6ti mésicich az do kone¢né splatnosti - umofi se na
zaveér z 50% amortizaénim fondem, ktery je pravidelné rocné naplnovan ¢astkou 70 mil. K¢.
Zajisténi : 167 ks Dluhopist v celkové nominalni hodnoté 1,67 mld. K¢



***Sménecny program je typ financovani, ktery v pripadé SML slouzi vyhradné K odkoupeni Cdsti
Komunalniho dluhopisu z prostiedkil ziskanych z vystavenych smének. Realizace sménecného progra-
mu prineslo SML usporu urokovych ndkladii ve vysi 6 mil. K¢/rok ,resp. 17 mil. Ké/rok po jeho rozsire-
ni. Z hlediska bilance transakce znamend, ze SML z titulu Diuhopisu dluzi prakticky pouze 330 000
000 K¢. Zbyla ¢ast Dluhopisu nebyla zrusena, ale SML ji odkoupilo od CS z vynosu sménecného
programu. Tedy SML dluzi castku 1 670 000 000 samo sobé a urokovy dopad z této casti dluhopisu je
do hospodareni SML neutrdlni.

1. Pribéh optimalizace dlouhodobého financovani od 2/2015 k dnesku :

Biezen 2015 — RM odsoubhlasila vypsani vybérového fizeni oslovenim vybranych bank
Duben 2015 — osloveni 12ti bank s poptavkou po financovani a dal$ich bankovnich sluzbach

Kvéten 2015 — pozitivni nebo ¢asteéné pozitivni reakce od 6ti bank — tyto banky byly znovu
osloveny s jiz konkrétni poptavkou, termin pro pfedlozeni indikativni nabidky byl 11.6.2015

Cerven 2015 — obdrzeni 4 nabidek (CS, CSOB, KB, HSBC) na formu dlouhodobého
financovani (dvé banky nakonec konkrétni nabidku nepodaly)

Cervenec 2015 — osobni jednani s CS (8.7.), CSOB (9.7.), KB (14.7.) a HSBC (13.7.) z jed-
nani  vyplynulo, Ze poptavany model financovani jsou ochotny poskytnou banky takto : CS
(samostatn&) , CSOB a KB (ve spolupréci s dalsi bankou)

74 2015 — osobni jednani s KB a CSOB, kde obé banky potvrdily zdjem na participaci ve
sméne¢ném programu v CS odsouhlasené vysi 500 mil. K&. Zarovei byly banky vyzvany k
pfedlozeni indikativni nabidky. Dne 24.9. obé banky zaslaly indikativni nabidky, které v
zakladnich parametrech odpovidaly pfedchozim dohodam.

Rijen 2015 — zaslani vyzvy k podani zdvazné nabidky na banky, které maji zijem
pozadované financovani poskytnout (CS, CSOB, KB)

Listopad 2015 — banky CS a KB predlozily zdvaznou nabidku na poskytnuti nového
sménecného programu (viz. Priloha ¢.1 a 2)

Prosinec 2015 — CS piedlozila nabidku rozsifenou o varianty s nizsi ¢astkou financovéni
(viz.Ptiloha ¢.1)



I11. Popis zakladnich parametri noveé nabizeného sméne¢ného programu

1) CASTKA

- celkova suma nového financovani je max. 2 mld. K& Castka pokryje  kompletni
refinancovani stavajiciho dluhu z titulu vydaného Komunalniho dluhopisu, resp. sméne¢ného
programu. Naklady na restrukturalizaci urokového zajisténi (které bude nutno ptizplsobit
novému sménecnému programu) a naklady za predcasné ukonceni stavajiciho financovani
budou hrazeny z prosttedki AMFO. Vyrazné niz$i urokova sazba umozni, ze zbyvajici Cast
nasetfenych prostfedkll v amortiza¢nim fondu bude moci byt pouzit na kofinancovani nebo
predfinancovani pldnovanych investic z dotaci. V pripade, Ze bude castka nového financovani
dle varianty B nebo C bude potieba cast jednorazovych vydaju pokryt z viastnich zdroju (viz.
tabulka na strané 5). Ve variante D bude celkova suma sménecneho programu 2 mld. K¢
Jjako ve varianté A, S tim rozdilem, Ze budou rozdilné podminky pro cerpani do 1,8 mld. K¢ a
nad 1,8 mld. K¢ do 2,0 mld. K¢. U Cerpani nad 1,8 mld. K¢ budou ve smluvni dokumentaci
uvedeny podminky, které umozni Cerpat pouze na predfinancovani/kofinancovani dotaci..

2) UCEL

— refinancovani vlastnich dluhopist ¢asti emise v drzeni investort riznych od emitenta
(SML) ve vysi 0,33 mld. K¢ a refinancovani sméne¢ného emisniho programu ve vysi 1,67
mld. K¢. Poskytovatel financovani zaroven netrva na tom, aby SML snizilo své zadluzeni o
¢astku naspotfenou v amortizaénim fondu, tj. prostfedky z amortiza¢niho fondu nemuseji byt
vynalozeny na tcel, ke kterym byly ve fondu spofeny tj. splatka dluhu. Varianty B a C s tim
vSak castecné pocitaji. Varianta D rovnéz pocita s vyuzitim amortizacniho fondu na splaceni
Stavajiciho financovani. a mad rozdilné podminky pro cerpani do a nad 1,8 mld. K¢ (jak je
uvedeno vyse)

3) UROKOVA SAZBA

- Nabizena prumérna marze 1,067% p.a. je vyrazné nizsi nez stavajici  financovani . Vyse
marze je na takové urovni, ze SML ziska vyhodné&jsi cenové podminky i za predpoklddaného
zaplaceni vesSkerych nékladii za pfedc¢asné splaceni dluhopisu a sménecného programu. U
variant B a C je primérnd vurokova sazba mirné vyssi 1,076% p.a. resp. 1,086% p.a., coz je
zpiisobeno nizsi splacenou cdstku, jez je urocena dle nabidky 0,8% p.a Varianta D — primeér-
na urokova sazba 1,074% p.a.

4) SMLUVNI POPLATEK za p¥ed&asné splaceni : 166 mil. K&**

**poplatek bude ziejmé splacen postupné v horizontu minimalné 4 let a jeho castka bude s
velkou pravdépodobnosti niz§i nez smluvni. V jednani je dalsi snizeni o cca 13 mil. K¢.
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5) PREDBEZNY ZAVAZEK CS

Ceska spofitelna je piipravena realizovat sponzoring v celkové &astce 30 mil. K& (varianta A,
D), 28,5 mil. K¢ (varianta B) nebo 27 mil. K¢ (varianta C) béhem nasledujicich 10-ti let.

6) CELKOVA ZADLUZENOST

- rozvahova zadluzenost pii maximalni ¢astce nového financovani (varianta A, D) zistava na
Castce 2 mld. K¢&. Realné zadluzeni (véetné podrozvahy) se zvedne o ¢astku , ktera nebude z
amortiza¢niho fondu pouzita ke snizeni zadluZenosti, ale jako naklady za piedc¢asné splace-
ni a podil mésta na chystanych investi¢nich akcich . Naopak ¢astka 100 mil. K¢ z amortizac-
niho fondu pouzita na restrukturalizaci urokového zajisténi realné zadluZeni sniZi nebot’ se
tak snizi podrozvahova zadluzenost vyplyvajici z aktualni negativni hodnoty urokového zajis-
téni, které je vice nez 500 mil. K&. V pripadeé variant B a C se celkova rozvahova zadluze-
nost snizuje adekvadtné k snizené cdstce financovani, tj. o 100 resp. 200 mil. Ké. Rovnéz ob-
dobné se snizi podrozvahova zadluzenost o jednordzové vyssi smizeni urokového zajisténi
(swapu)

7) DLUHOVA SLUZBA

- (ro¢ni splatka Groki a jistiny), dluhova sluzba v piipadé nabizeného splaceni na deset let ve
varianté A je diky niz8i marzi a restrukturalizaci urokového zajiSténi srovnatelna se
stavajicim stavem. (rychlej$i amortizace jistiny je kompenzovana niz§imi trokovymi nakla-
dy). Ve variantiach B a C je dluhova sluzby diky snizené cdstce nového financovani o cca 10
resp. 20 mil. K¢ nizsi. (viz. tabulka na strané 5) Varianta D — dluhova sluzba bude zdleZet na
vy$i cerpani nad castku 1,8 mld. K¢ a také ucelu tohoto zvyseného cerpani — ucel predfinan-
covani — realna dluhova sluzba se nezvysi, kofinancovani — redlna dluhova sluzba se zvysi o
castky splaceného kofinancovani z viastnich prostiedkii SML. Nesplaceny ziistatek ve vSech
variantach je v roce 2025 stejny jako v soucasném stavu, tj. 1 mld. K&.

8) UROKOVE RIZIKO

- sazba je na pohyblivé bazi od referen¢ni sazby 6MPRIBOR, celkova sazba bude na dale
zajisténa tirokovym zaji§ténim od CS (SWAP, tj SML plati na misto 6M Priboru smluvenou
fixni sazbu). Stavajici zajisténi bude vSak restrukturalizovano, tak aby byla zajiSténa cela
castka. Aktudlné je totiz zajiSténa pouze Castka 1,65 mld. K¢&. Doplnék do 2,0 mld. K¢ je za-
Jistén pfirozené prostfednictvim amortiza¢niho fondu. Aktualni sménecny program a s nim
spojené zajisténi chrani mésto 1 proti poklesu referencnich sazeb do zéporného teritoria. Nové
zajisténi tedy pokryva urokové riziko z vyssi Castky. Restrukturalizace tak jak je navrZena
ptinese jednorazovy naklad ve vysi cca 100 mil. K¢. Tato ¢astka by ovSem stejné  musela
byt po dobu platnosti SWAPu vynalozena, takze se nejedna o navySeni vydaje, ale jenom pre-
sun jeho c¢asti (100 mil. K¢&) z postupného na jednorazové placeni. Diky tomu je primeérna
smluvni fixni sazba (SWAP) 3,87% p.a. Tato restrukturalizace SWAPuU je nedilnou
soudasti nabizeného refinancovani. Pro varianty B a C je jednorazovy naklad na swap vyssi
0 23 resp. 46 mil. K¢ na druhé strané je tento jednorazovy ndaklad kompenzovan nizsimi roc-
nimi vydaji na urokové zajisténi (swap) V prubéhu splaceni. Varianta D je z hlediska swapu
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jako Varianta A a to za piedpokldu, e bude zajisténa i ¢astka na pitedfinancovani dotaci.
Nabizi se v§ak i varianta zajistit jenom Castku 1,8 mld. K¢ s postupnym pravidelnym umoio-
vani a éastku 200 mil. K¢ nezajist’ovat, protoZe se prakticky jedna o krdtkodoby revolvingo-
vy uvér, ktery bude nepravidelné Cerpdn a zase splicen zejména Z piijatych dotaci. Tuto
situaci modeluje tabulka Varianta D v pi#iloze ¢ 3.a tato je doporucovina v ramci Varianty
D V piipadé, Ze se SML rozhodne miiZe zajistit aZ bezprostiedné pred Cerpdanim

Riziko zdapornych referencénich sazeb

Ani jedna 7 prezentovanych variant zajisténi nemd vloZeny tzv. floor a tudii nechrani SML
proti riziku propadu urokovych sazeb do zdporu. Fixni anuita se pak v situaci propadu re-
ferenéni sazby pod nulu bude navySovat v rozsahu tohoto propadu. Pokud by SML chtélo
zajistit proti tomuto riziku piinese to dalsi dodatecny ndklad ve vysi cca 50 mil. K¢, coZ Vy-
razné negativné ovlivni piedpoklidanou usporu. Soucasné zajisténi stouto eventualitou
vitbec neuvaZovalo a tak toto riziko nese banka. Nyni jiZ banka s timto kalkuluje a nechce
nechat toto riziko na sobé. Klient se pak v piipadé nového zajisténi musi rozhodnou, zda se
zajistit i proti zapornym sazbam, ale bude ho to stat zvySeny ndklad. SML se tedy musi roz-
hodnou, zda chce podstoupit riziko, e referencni sazby se dostanou do zaporu a pak bude
tato Castku platit jako zvySeny urokovy naklad a nebo se zajisti a to za zminénych 50 mil. K¢
na celou dobu spldaceni. K tomuto rozhodnuti miiZe pomoci informace, e Negativni break-
even rate, pii kterém by SML za cele obdobi zaplatilo tolik jako, kdy? si koupi floor ke swa-
pu je okolo -35 bps (-0.35%). Cili pokud si SML mysli, %e sazby se mohou dostat a3 na tuto
uroveit a vySe, mélo by se zajistit a naopak. V kaZdém piipadé je nezajisténi spekulace a
pokud SML spekulovat nechce a ani by nemélo, mélo by se zajistit i proti tomuto riziku. |
kdyZ pomér, cena zajisténi a zajis ‘tovany stav se miiZe jevit jako velmi nevyhodny a vzhle-
dem K prognézdam mdlo pravdépodobny. Kdy? budeme v§ak modelové uvaZovat, Ze se oprav-
du sazby dostanou do zdporu tieba 0,3% a tato situace bude trvat rok , tak SML zaplati cca
5,4 mil. K¢ Nabizi se tedy moznost zajistit se ti‘eba jenom na rok nebo na dva, co? by aktu-
dlné znamenalo zvySeny ndklad 3,2 mil. K¢ resp. 7,8 mil. K¢ a nebo se proti tomuto riziku
V momenté, kdy se referencni sazby budou bliZit nule a dle prognoz zvolit i délku zajisténi.
V tomto piipadé je potieba pocitat, Ze ndklad na zajisténi bude ziejmé vyssi vihledem
K poklesu referenénich sazeb. Rovnéi prognozy bank do této doby nepocitaly se zdpornymi
sazbami a tak pravdépodobnost , Ze by tato situace trvala 10 je velmi mald, ale stat se to mii-
Ze. Vice informaci naleznete v Pfiloze ¢ 5

MozZné vyvoje preceiiovani swapu v ¢ase je popsano v Priloze €. 4 Je zde porovnani
situace, kdy se 6M Pribor zvysi o 1% a my neudélame nic a nebo vloZime téch pozadovanych
100 mil. K&. Ten posun je v obou variantach stejny (133,5 mil. K¢). Dale jsou simulovany
situace vyvoje 6M Priboru a swapové kiivky a uvazuji, Zze do konce roku 2018 nebudeme
délat nic a pak zavieme swap a budeme pokraCovat novym za aktualnich trznich podminek.
Tzn. nebudeme zistavat na pohyblivé sazbé. Cisla vychazeji z predikci CS. Pro lepsi
srovnani Se neuvazuje s Zadnym navySenim financovani. Z téch predikci je docela ziejmé, Ze
pro mésto se podminky prakticky neméni, kdyz abstrahujeme od kreditni marze tj. dnes téch
1,067% p.a., kterd se samoziejmeé mize také ménit. Predikce , ale propocitava jenom swap.
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9) AMORTIZACNI FOND

- miiZze byt zrusen, nebot’ zanika Dluhopis, ke kterému bylo jeho tvofeni smluvné vazano.
Cast amortizaéniho fondu ve variantd A miZe byt vyuZita ke zminéné restrukturalizaci
SWAPu a zaplaceni poplatku za pied¢asné splaceni a ¢ast mtze byt pouzita K naplnéni fondu
uréeného na  piedfinancovani nebo kofinancovani dota¢nich akei. Druhou moZnosti by
bylo pouzit tuto ¢ast amortizacniho fondu na sniZeni zadluZenosti, coz predstavuji varianty
B a C ale vtomto pfipadé neni v amortizaénim fondu dostatek prostiedki k pokryti vSech
jednorazovych vydaji. Z hlediska zadluzenosti mésta by bylo lepsi pouzit amortiza¢ni fond
na splatku dluhu, z hlediska investi¢niho rozvoje mésta je lepsi pouzit na predfinancovani a
nebo jako 15%ni vlastni zdroje k ziskani dotaci ve vysi 85%. Takto uSetiené prostiedky
Z rozpo¢tu meésta mohou byt vyuzity k dlouhodob¢ poticbnym investicim ¢i opravam, kde
dotaci ziskat nelze. Varianta D je opét modifikaci Varianty A s tim rozdilem, Ze misto zby-
lych prostiedkli z amortiza¢niho fondu bude pouzito na pfedfinancovani/kofinancovani zvy-
Sené Cerpani sménecného programu nad ¢astku 1,8 mld. K¢ do ¢astky 2,0 mld. K¢.

10) ZAJISTENI

- vybranym nemovitym majetkem Vv hodnoté¢ 1 000 000 000,-- K¢. Zastav bude tak o
200 000 000,-- nizsi nez byl zajistétn Komunalni dluhopis. V piipadé potifeby budou
nemovitosti moci byt v budoucnu adekvatné nahrazeny

V. Dals$i navrhované potiebné procesni kroky k dokonceni transakce

duben-kvéten 2016 — schvaleni finalni podoby nového financovani v RM, ZM a to véetné
kompletni smluvni dokumentace (vzhledem k budouci potencionalni participaci dvou bank
bude piiprava smluvni dokumentace externi pravni kancelari, véetné od pfipominkovani
ze strany SML trvat nejméné 1 mésic)

kvéten-Cerven 2016 —  podpis smluvni dokumentace a nasledné zvefejnéni zaméru
pred¢asného  splaceni Komunalniho dluhopisu.

Cerven-Cervenec 2016 — 45-60 dni po zvefejnéni se muze uskutecnit schtize drziteli dluhopi-
su, ktera rozhodne o jejich ptedcasném splaceni

cervenec-srpen 2016 - poskytnuti prvni sménky z nového sménecného programu, ktera bude
urena k splaceni Komundlniho dluhopisu a stdvajictho sménecného programu,
restrukturalizace urokového zajisténi, vyplaceni ndkladi na pfedCasné splaceni dluhopist s
SMPO
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Zavér :

Odbor ekonomiky na zakladé celkového posouzeni nabizeného i‘eSeni dle predloZzenych
nabidek doporucuje

. Pokracovat v procesu zlepSovani uvérového zatiZzeni mésta, ktery prinese tisporu
ve vydajich mésta a to do doby splatnosti o dalSich min. cca 50 mil. K¢- 100 mil.
K¢ a to v zavislosti, zda se SML rozhodne i pro zajiSténi proti poklesu sazeb do
zaporného teritoria.

Il. Z nabizenych variant vybrat Variantu D), s tim, Ze zvySena ¢astka ¢erpani nad
1,8 mld. K¢ nebude zajiSténa proti irokovému riziku. Konkrétni dals$i podminky
budou obsaZeny v materialech, zejména ve finalni smluvni dokumentaci, kterou
budou schvalovat organy SML

1. Pokraovat v jednanich s CS smérem k modifikaci stavajiciho sméne¢ného pro-
gramu tak aby SML dosahlo proklamované uspory 100 mil. K¢ a zarovei se ne-
vystavovalo riziku negativniho dopadu zapornych trokovych sazeb. Prestoze
sou¢asné prognoézy bank i prohlaseni guvernéra CNB se zapornymi sazbami v tu-
to chvili nepoditaji nelze tuto moZnost pominout. K témto jednani je CS svolna,
ale definitivni rozhodnuti bude podléhat novému internimu schvaleni. V kazdém
pripadé nez bude, na nékterém z pristich RM,ZM schvalena smluvni dokumen-
tace bude i tato moZnost provéiena a pokud SML bude mit relevantni zavaznou
nabidku bude rovnéz predloZena k posouzeni.

Formulace usneseni byla konzultovana s pravnikem zatfazenym do MML pied projednanim v
radé mésta.

Piiloha &.1 - Nabidka Ceské spofitelny, a.s.

Ptiloha ¢.2 - Nabidka Komer¢ni banky, a.s.

Ptiloha ¢.3 - Porovnani nabidek s aktudlnim stavem

Ptiloha ¢.4 — Mechanismus pfecenéni irokového zajisténi

Piiloha ¢.5 — Urokové zajisténi proti zdpornym referenénim sazbam

Piiloha ¢.6 - Analyza spole¢nosti CSOB Advisory
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PPJ/LOHA o/

/ -
NAB\DLA &.A
Detail nabidky
V souladu s obdrZenou Vyzvou k podani nabidek na poskytnutl sluZeb Vedouctho aranséra

sménecného programu ve vysi 2.000.000.000,- K& (dle Vyzva) nize uvadime nad réamec
Vyzvy doplinénl & upfesnénl podminek financovan.

1. Vystavee (Emitent) ! Statutérni mésto Liberec (dale té% ,SML")

2. Vedoucl aranér

Ceské spofitelna, a.s, (dile téZ ,,CS" nebo »Banka®™)
emise

3. Typ financovén/ Sménedny program castecns amortizovany (dile také Novy sméne&ny

progranm)
Po vzéjemné dohods ze sméned&ny program roz&fiit na Syndikovany &astegné
amortizovany multitrangovy sméneény program pro Statutarn! mésto Liberec a
dalsi emitenty ze skupiny SML (upfesn&né pozdéji).

4. Vyée financovéni 2.000.000.000,- K&
Cely objem financovéni miize byt rozdélen do dvou trang:
TranSe A neamortizovans ve vy 1 miliardy K& a
Trande B amortizovani ve vy&i 1 miliardy K&.
Nase Nabldka financovéni je ur&ena pro cely objem 2 miliard K& a nelze vyii
financovéni snii{ bez souhlasu Banky. Po dohod& s Bankoy Ize Objem
financovén| roz8ifit a2 o 750 mil, K& na financovani kaphtélovych vydajt
Emitenta a subjekty ze skupiny Emitenta, ptipadn& na financovén( nékladd
restrukturalizace Grokového zajl&sni

§. Splatnost a spldcen! | Splatnost 10 let (15,1 .2026) T
Umofovéni Trenge B smé&ne&ného programu linedmé rovnomémé pololetns.

Urokové zafisténi stévaficho diuhopisu miiZe byt transformovéno do
nabizeného sméne&ného programu a bude zajlEfovat cely objem sméne&ného
programu (Novacs). Ohledné& vhodného zplisobu Novace jsme plipraveni dale
Jednat & zéroveii timto nabizime moznost struklurovat Urokové zajiiteni tak,
aby splitka jistiny Trange B g transformovaného  aGrokového zajistén]
pledstavovala anuitni splécen! z pohiedu mésta (konstantni vie diuhové
sluZby ve vztahu k Novému sméne&nému programu).
6. Urokové sazba &M Pribor + MarZe

MarZe Trange A: 1,20%
MarZe Tranée B: 0,80%
Zero floor clause: V pfipadg, ze bude vyde referenini sazby 6M Pribor niZ&f
neZ © procent ro&ng, bude Banka opréwnéna Gttovat Kiientovi referenini
sazbu 6M Pribor ve v&i rovné 0 procent rozna.
7. Néklady a poplatky Aranzérsky poplatek: 500,000,- K&
die hodnoticiho kritéria | Poplatek administrétora: 0,- K&
B P Oplatek Aaem: o:'

Préwnl néklady: nejvyéa 500.000,- K&

Prévnl néklady spojené s pfipravou  smluvn! dokumentace oc‘.ekévéme’

meximéalné ve vy&i 500.000,-K& v pripadé, Ze smiuvn! dokumentace bude v co
nejvétsim rozsahu shodns se stévajicim sméne&nym programem.

Mimo rezim {éto nabldky nablzime moZnost rozioZeni Nakladg prerugeni
stavajictho  em&ne&ného programu vletech vrémci tohoto Nového
sménecnétio programu. Jsme pApraveni o této variantd déle jednat, nicméng
navrhujerne zahmut! (C4st)) Nékladh preruseni stavajictho sménedného
programu do AranZérského poplatku a Agentského poplatku Nového
sménetného programu. .

- Néklady prerusenl Nového smé&ne&ného programu: 0,10% p.a. do splatnosti

- Viypofédéanl pFipadné negativni hodnoty drokového zajigtini vziahujic] se

8. Néklady ukon&enf

Nového sméneéného
programu k Novému smé&negnému programu v okamaiku jeho ukongen! & &astegnsho
splacenl (pfed&asného splaceni, apod).
8. Pozadavek na 1. Zastava nemovitosti ve wyi 1.000.000.000,- K& s moZnost| prib&iné
zajiStEnf vymény zastavenych nemovitost! tak, aby hodnota zastavenych
nemovitost! ¢&inila vZdy vsouhmu hodnotu vySe uvedenou, Ve

smiuvni  dokumentaci bude uvedena hodnota zastavenych
nemovitosti s tim, Ze Vedoucl aranér bezdlvodng neodepre




vyménu/nahrazeni/vn‘muﬂ jakékoliv  nemovitost; v piipads, Ze
hodnota zastavenych nemovitost! dosahne vySe uvedend vyse.
V principu piijde o portfolio nemovitosti slouzicich nyni jeko kolaterg|
dluhopisové emise. Nemovitosti mus( byt znovu ocenény pfi zfizovani
zajiténl die Novaho sméne&ného programy g nésledné ve 4-letém
intervalu na néklady SML. Zarovefj musl dojit k ocengn{ Jjakékollv

nové  nemovitosti vkladané do zajitént pf wméné zg Jinou

nemovitost,
2. Zéstava pohledévek z bankovnich Ut

10. Dodate&né

Informace k nabidce dle
hodnoticiho kritéria D

Banka timto nabizf poskytnutf sponzotingu SML ve forma Darovac] smiotvy,
Smlouvy o reklamé nebo Smiouvy o sponzorské spolupréci (bude upfesnéno)
vsouladu s pravidly Banky pro poskytovan! Sponzoringu, a to pe doby
existence Nového sménetného programu ve vy8i 3 mil. K& rogna, Forma a

predmét Sponzoringu bude upfesnéna die vzdjemné dohody.

11. Dal$l podminky

- Banka pozaduje omezen; dodatecného zadiugen; Zadavatele a jeho
deefinych spolegnost! a &lenii konsolidagn] skupliny Zadavatele v podobé& die

stéavajictho sméneéného programu,
- Banka poZaduje po celoy dobu Nového sménesného programu vedeni véech
b&Znych, spoficich &i obdobnych &t u Ba

*  Smlouva o0 sméne&ném Programu uzavfena mezi Emitentem &

12. Smluvni T
dokumentace Vedoucim Aranzérem;
*  Zaji¥fovac] dokumentace zahmujicl z4stavu nemovitost] & zéstavy
pohledévek z bé&Znych (&0

»  _Side Agreement" - je speclfikovédn nize
*  Finanénl dokumentace k restrukturalizaci stdvajictho trokového
zgjigtdni (Novace)
Smiuvni dokumentace, zejména Smiouva o sménetném programu, bude
vychézet vmaximainim rozsghy Z existujiciho sméne&nsho programu
zavieného mezi SML a CS, pouze budoy reflektovény nezbying technicke

Gpravy.

{ 13. Ostatnl ufednénf

Popis vypofadan] soutasnych vztah{i je uveden nf¥e.




Z divodu zamezeni pochybnosti niz

e uvadime dal&i podminky nabidky, které se neodli§uji od

podminek uvedenych ve Vyzvé.

[Emtent: [ Statutérni mésto Liberec
Vedouc! eranZér, agent, | Cesk4 spottelna, a.s,
zgjistovaci agent,
administrator:
VEfitel! © Ceské spofitelna, a.s., pHpadné Kub 2.3 bank vedeny CGeskou
spofitelnou, a.s.

°__ Dalisi subjekty (zeJména banky s bankovn! ficenc v Genském statu EU)
Ucel Sménetného ¢ Refinancovan! viastnich diuhopisti VAR/25, ISIN CZ0001500102 (&4sti
programu: emise v drzenf investorl) riiznych od Emitenta ve vysi 330 mil. K&)

e Refinancovéni sméne&ného emisniho programu ve vysi 1.67 mid. Kz, z
JjehoZ vyt&¥ku byly nakoupeny viEe uvedené vigstni dluhopisy
¢ PFipadng roz&lfeni o potfeby vybranych organizaci mésta

Druh financovan: | Sménetny &astetng amortizovany program

Obdobi  &erpéni  (emise J Od podpisu dokumentace do 16. 7. 2016 l

primamich smének):

Konetné splatnost Do 15. 1. 2028

sméne&ného programu: ,
| Druh sménky: Sménky viastn! vystavené Emitentem na fad Véfitele s dolozkou .Bez protestur. |
[ M&na: CZK

Jmenovité hodnota | Min. CZK 100.000.000 (jedno sto miliond korun &eskych), pfipadné jing vy&&l l

Sménky: Jmenovita hodnota dle dohody mezi Emitentem a Vedoucim aranzérem.

Urok smé&nky/smének: Na bézl diskontu —

Metoda wvypoiltu emisnl | Straight discount: '

ceny: Emisni cena= Sménecnd suma * ( ;. Pocet dnixairokovd sazba)

360x 100

Zplsob urodéen! (Grokovéd | Actual/360

konvence):

Podoba, forma: Listinnd, na fad

NéleZitosti sménky: Dle Sméne&ného zékona
| Zdanéni: Die platnych prévnich norem GR
| Rozhodné prévo: CR

Cesky

[ Jazyk:




Vyporadéni zévazkii a pohfed?vek vyplyvajicich z refinancovéni stévajiciho diuhy SWML
sménecnym programem aranzovanym Ceskoy spofitelnou, a.s,:

Dluhopisy:

e Zplisob vypotédéni amortizaniho fondy: aktuainf zGistatek amortizagnfho fondu bude pouzit na:
a) vyplacenl Prémle za predgasne splacent drziteltim dluhopist (rlizngr o SML tedy '

diuhopisii v nominainf hodnota 330 . K&); '

©  b) vyplaceni Naklad{ pfe

mid. K&;
o ¢©) restrukturalizaci exisiujictho trokoveho derlvatu a sp

uzavfeného trokového Zaji¥t&ni o nejméné 100 mil K&:
d) zbyvajic] tast Ize pouzit pro potfeby SML.

(o}

fZen! soutasné negativn! hodnoty

o
o Zpﬂsgb Vypofadéni! Prémie za prediasné splacenl diuhoplst: z prostiedkl amortiza&niho fondu viz
vyse
zastavené v rémci emise Diuhoplsf budou Pfedmétem revize g

o Zastava nemovitost; nemovitosti
budou pouZity jako zaji&tén! Nového sméne&ného programy

Sménetny program;

v nabldce vyZe,

Urokové zajisténl;

riziko sowvisele s dluhovym financovénim poskyinutym ze strany s (i
distribuce ¢&stl emise na trhu)

Side Agreement/ Smlouva o tpravé vzéjemnych vztahl, prév a povinnostl:

Soutasné s podpisem vekeré finanénl dokumentace Nového sméne&ného programu bude mezi &S g SML
nt bude rekapitulovat vedkeré predchoz| finan&n transakce mezi

podepsén "Side Agreement". Tento dokl':me
CS a SML a dévat je do vz&lemného ekonomického kontextu s cllem kvantifikovat a materiél ’ i
Jednotlivé kroky, které byly obéma stranami uingny v rémej zejméng: né opodstatnit

e umoznén| pledéasného splacenf dluhopisu VAR/2025, ISIN CZ0001500102;

e prodeje pfedmétného diuhopisu z portfolia ¢S v celkové nominginf hodnots 700 il K& »a i
nominainl hodnoty emitentovi (SML) v roce 2014; mil. K 2a jejich

© poskytnut! financovéni na pfedmétny nakup sméne&nym programem s cllem snizenf g :
nakladh SML o 58,8 mi. KE na viub trokowjch vinost: Ser okt

o prodeje pfedmétného dluhopisu.z portfolia €S v celkove nominaini hodnot 870 mil, K& za jejfich
nomindlnl hodnotu emitentovi {SML) v roce 2015;

o poskyinut! financovén! na pfedmétny nékup smé&ne&nym programem s cllem snizen g .

P nékladil SML o daliich 116,6 mil, K& ng vrub trokovych vynost &s; Hrokeoviich

o uzavien! Dohody o narovnan! v roce 2013 s naslednou restrukturalizac Urokového zajigtan] s
negativnim dopadem do hospodafent ¢S ve vy8i 23,7 mil. Ke:

e sjednan] Nakladd pleruSenl sméne&ného emisniho programu z roky 2014 ve znéni Dodatky &1z
roku 2015 ve vysi 1.00%p.a. s potenciinim negativnim dopadem do hospodafen| SML ve wsi cca

170 mil. Kg;
ového sméneiného Programu za takovych Urokovych

o poskytnut! financovan{ ze strany €S ve form N
podminek, které budou ve svém diisledky pro SML znamenat dalsf ekonomickou tspory pro SML



prerusen!. Soutasné Novy program (jak je patrné z vyse indikovanych
al8! negativnl dopad do hospodareni CS ve fonmé snlZen| lrekovych
Po konetné specifikaci finandnich podminek Nového sménetného

2 fo i po vyporadant Naklad,
podminek) bude znamenat d
vynosi (bude kvantifikovano
programu);
© nove restrukturalizace Grokového zajigtént za pouzitf E4sti prostfedkl amortiza&niho fondu,
o poskytnutl finan&niho daru & sponzoringu ze strany CS ve vy&i 30 mil, K&



V souladu s obdrzenou Vyzvou k podani nabidek na poskytnuti sluzeb Vedouciho aranzéra
sménecného programu ve vysi 2.000.000.000,- K& (dale Vyzva) a s zadosti o jeji modifikaci
ve smyslu zaveérl usneseni zastupitelstva Statutarniho mésta Liberce ze dne 26.11.2015

NABIDIA T & -

(Urravene’ NABIDKA T

Detail nabidky

nize uvadime nad ramec Vyzvy doplnéni & upfesnéni podminek financovani.

1. Vystavce (Emitent)

Statutarni mésto Liberec (dale téz »SML*)

2. Vedouciaranzér
emise

Ceska sporitelna, a.s. (dale téz ,,€S“ nebo »Banka“)

3. Typ financovani

Sménefny program &asteéné amortizovany (dale také Novy sméne&ny
program)

Po vzajemné dohodé Ize smé&neé&ny program roz&ifit na Syndikovany &asteéné
amortizovany multitrandovy sméneény program pro Statutarni mésto Liberec a
dalsi emitenty ze skupiny SML (upfesnéné pozdéii).

4. Vyse financovani

Varianta 1: 2.000.000.000,- Ké
Varianta 2: 1.900.000.000,- K¢
Varianta 3: 1.800.000.000,- K&

Cely objem financovani mize byt rozdélen do dvou transi:

TranSe A neamortizovana ve vysi 1 miliardy K& a

Transe B amortizovana ve vysi 0,8-1 miliardy Ké dle ztistatku financovani
varianty 1,2,3,

NaSe Nabidka financovani je uréena pro cely objem a nelze vysi financovani
snizit bez souhlasu Banky. Po dohod& s Bankou Ize Objem financovani rozsifit
az o 750 mil. K& na financovani kapitalovych vydajii Emitenta a subjekty ze
skupiny Emitenta, pfipadné na financovani nakladd restrukturalizace
trokového zaijiténi

5. Splatnost a splaceni

Splatnost 10 let (15.1.2026)

Umofovani Trange B sméne&ného programu linearn& rovnomérné pololetné.
Urokové  zajisténi stavajiciho dluhopisu muZe byt transformovéno do
nabizeného sméne&ného programu a bude zajiStovat cely objem sméneéného
programu (Novace). Ohledné& vhodného zplisobu Novace jsme pfipraveni dale
jednat a zérovefi timto nabizime moznost strukturovat trokové zgjisténi tak,
aby splatka jistiny Transe B a transformovaného trokového zajisténi
predstavovala anuitni splaceni z pohledu mésta (konstantni vySe dluhové
sluZby ve vztahu k Novému sméne&nému programu).

6. Urokova sazba

6M Pribor + Marze

MarZe Transe A: 1,20%

Marze Transe B: 0,80%

Zero floor clause: V piipadé, 2e bude vyse referen&ni sazby 6M Pribor nizsi
nez 0 procent rotné, bude Banka opravnéna Gétovat Klientovi referencni
sazbu 6M Pribor ve vySi rovné 0 procent ro&né.

7. Naklady a poplatky
dle hodnoticiho kritéria
B

Aranzérsky poplatek: 500.000,- K&
Poplatek administratora: 0,- K&
Poplatek Agenta: 0,-

Pravni naklady: nejvySe 500.000,- K&

Pravni naklady spojené s pfipravou smluvni dokumentace oekavame
maximalné ve vySi 500.000,-K¢& v pfipadé, e smluvni dokumentace bude v co
nejvétsim rozsahu shodna se stavajicim sméneénym programem.

Mimo rezim této nabidky nabizime moZnost rozlozeni Nakladi pferusenti
stavajiciho  sméneéného programu vletech vramci tohoto Nového
sménegného programu. Jsme pfipraveni o této varianté dale jednat, nicméné
navrhujeme zahrnuti (&asti) Nakladi prerudeni stavajiciho sméneéného
programu do Aranzérského poplatku a Agentského poplatku Nového
sménecného programu.

8. Naklady ukonéeni
Nového sménecného
programu

- Naklady pferuSeni Nového sméne&ného programu: 0,10% p.a. do splatnosti

- Vyporadani pfipadné negativni hodnoty trokového zajisténi vztahujici se
k Novému sméne¢nému programu v okamziku jeho ukonéeni &i &asteéného
splaceni (pfedéasného splaceni, apod).

1)



9. Pozadavek na
zajisténi

1. Zastava nemovitosti ve vy3i 1.000.000.000,- K& s moznosti pribézné
vymeény zastavenych nemovitosti tak, aby hodnota zastavenych
nemovitosti &inila vZdy vsouhrnu hodnotu wy$e uvedenou. Ve
smluvni  dokumentaci bude uvedena hodnota zastavenych
nemovitosti stim, Ze Vedouci aranzér bezdiivodné neodepre
vyménu/nahrazeni/vyjmuti  jakékoliv nemovitosti v pfipadé, ze
hodnota zastavenych nemovitosti dosahne vy$e uvedené vyse.
V principu pljde o portfolio nemovitosti slouzicich nyni jako kolateral
diuhopisové emise. Nemovitosti musi byt znovu ocenény pfi zfizovani
zgjisténi dle Nového sméne&ného programu a nasledné ve 4-letém
intervalu na néklady SML. Zaroved musi dojit k ocenéni jakékoliv
nové nemovitosti vkladané do zajisténi pii vyméné za jinou
nemovitost.

2. Zastava pohledavek z bankovnich Gétd

10. Dodatec¢né
informace k nabidce dle
hodnoticiho kritéria D

Banka timto nabizi poskytnuti sponzoringu SML ve formé Darovaci smlouvy,
Smlouvy o reklamé nebo Smlouvy o sponzorské spolupréaci (bude upfesnéno)
v souladu s pravidly Banky pro poskytovani sponzoringu, a to po dobu
existence Nového sménetného programu ve vysi 10% roéné z Castky
nabidnuté dle tohoto kritéria podle zvolené Varianty 1,2,3. Forma a predmét
sponzoringu bude upfesnéna dle vzajemné dohody.

11. Dals§i podminky

- Banka pozaduje omezeni dodate¢ného zadluZeni Zadavatele a jeho
dcefinych spole¢nosti a &lend konsolidaéni skupiny Zadavatele v podobé dle
stavajiciho sméneéného programu.

- Banka pozaduje po celou dobu Nového sméneéného programu vedeni v§ech
béznych, spoficich & obdobnych G&td u Banky

12. Smluvni
dokumentace

= Smlouva o sméne&ném programu uzaviena mezi Emitentem a
Vedoucim Aranzérem;
= Zajistovaci dokumentace zahrujici zastavu nemovitosti a zastavu
pohledavek z béznych Gétl
= ,Side Agreement" — je specifikovan nize
=  Finanéni dokumentace k restrukturalizaci stavajiciho Grokového
zajisténi (Novace)
Smluvni dokumentace, zejména Smlouva o smé&neéném programu, bude
vychazet v maximalnim rozsahu z existujiciho sméneéného programu
zavieného mezi SML a CS, pouze budou reflektovany nezbytné technické

Upravy.

13. Ostatni ujednani

Popis vypoféadani soutasnych vztahd je uveden nize.




Z davodu zamezeni pochybnosti nize uvadime dalsi podminky nabidky, které se neodliduji od
podminek uvedenych ve Vyzvé.

Emitent: Statutdrni mésto Liberec
Vedouci aranzér, agent, | Ceska spofitelna, a.s.
zajistovaci agent,
administrator:
Véritel: o Ceska spofitelna, a.s., pfipadng klub 2-3 bank vedeny Ceskou
spofitelnou, a.s.
e Dal8i subjekty (zejména banky s bankovni licenci v &lenském statu EU)
Ugel Sménecného °  Refinancovani viastnich diuhopisti VAR/25, ISIN CZ0001500102 (&4sti
programu: emise v drZeni investortl riiznych od Emitenta ve vy3i 330 mil. K¢)
®  Refinancovéani sméneéného emisniho programu ve vy8i 1.67 mid. K&, z
jehoz vytézku byly nakoupeny vy$e uvedené viastni dluhopisy
°  Pripadné roz8ifeni o potfeby vybranych organizaci mésta
Druh financovani: Sménecny Eastecné amortizovany program
Obdobi  &erpani  (emise | Od podpisu dokumentace do 18. 7. 2016

primarnich smének):

Konec¢na splatnost
sméneéného programu:

Do 15. 1. 2026

Druh sménky:

Sménky vlastni vystavené Emitentem na fad Vé&fitele s dolozkou ,Bez protestu”.

Ména: CZK
Jmenovita hodnota { Min. CZK 100.000.000 (jedno sto milioni korun &eskych), pfipadné jina vy3si
Sménky: jmenovita hodnota dle dohody mezi Emitentem a Vedoucim aranzérem.
Urok sménky/smének: Na béazi diskontu
Metoda vypoCtu emisni | Straight discount;
ceny: , ., ocet dnixurokovd sazba

Emisni cena= Sménecnd suma * | 1-2

360x100

Zplsob uro€eni (Urokova | Actual/360

konvence):

Podoba, forma:

Listinna, na rad

Nalezitosti sménky:

Dle Sméneéného zakona

Zdaneéni:

Dle platnych pravnich norem CR

Rozhodné pravo:

CR

Jazyk:

Cesky




Vyporadani zavazki a pohledavek vyplyvajicich z refinancovani stavajiciho diluhu SML
sméneénym programem aranZovanym Ceskou spofitelnou, a.s.:

Dluhopisy:

e ZpUsob vypofadani amortizagniho fondu: aktualni zistatek amortizaéniho fondu bude pouzit na;
o a)vyplaceni Prémie za pfedtasné splaceni drzitelm dluhopist (rliznym od SML, tedy
dluhopis( v nominalni hodnot& 330 mil. K&);
o b) vyplaceni Nakladi pferuseni stavajiciho smé&ne&ného programu v nominaini hodnoté 1.67
mid. K¢;
o ¢ restrukturalizaci existujiciho Grokového derivatu a snizeni sougasné negativni hodnoty
uzavieného urokového zajisténi o nejméné 100 mil K&;
o d) zbyvajici ¢ast Ize pouZit pro potfeby SML.
e ZpUsob vypofadéni Prémie za pfedtasné splaceni dluhopisti: z prostiedkii amortizagniho fondu viz
vyse
e Zastava nemovitosti: nemovitosti zastavené v ramci emise Dluhopisii budou predmétem revize a
budou pouzity jako zajist&ni Nového smé&ne&ného programu

Sménecny program:

e Zplsob vyporadani Nakladd pferuseni: z prostfedk(i amortiza&niho fondu viz vyse. CS je pripravena
jednat o moznosti rozloZeni vypofadani Naklad( prerugeni v Gase a o jejich &aste&ném transformaci
do aranzérskych a agentskych poplatkdl Nového smé&ne&ného programu a o jejich konegné vysi ve
vazbé na celkovou kone€nou strukturu a parametry predmétného refinancovani, jak je i uvedeno
v nabidce vyse.

Urokové zajistént:
CS je opravné&na poZadovat ukonéeni a vypofadani aktualni hodnoty existujiciho Grokového zajisténi. Jsme
vSak pfipraveni uskuteCnit restrukturalizaci tohoto zajisténi tak, aby takovy derivat slouzil k plnému zajisténi
drokovych rizik Noveého sménecného programu. Podminkou takové restrukturalizace je:
e pouziti ¢asti amortizagniho fondu na snizeni sougasné negativni hodnoty stavajiciho arokového
zajisténi o minimalné 100 mil K&.
e Mimo vySe uvedeného poZadujeme v pfipadé realizace Varianty 2 zrusit a vyporadat (uhradit) 5%,
respektive u Varianty 3 zrusit a vypofadat (uhradit) 10% stavajiciho Grokového zajisténi
e CS bude jedingym aranzérem Nového smé&ne&ného programu, a bude tedy pIné zajistovat Grokové
riziko souvisejici s dluhovym financovanim poskytnutym ze strany CS (a to i v pfipadé sekundarni
distribuce €asti emise na trhu)

Side Agreement/ Dohoda o uspoféadani vzajemnych prav a povinnosti a dal§im postupu ve vztahu k
financovani:

Soucasné s podpisem veskeré finanéni dokumentace Nového smé&ne&ného programu bude mezi ¢S a SML
podepsan "Side Agreement". Tento dokument bude rekapitulovat veskeré predchozi finanéni transakce mezi
CS a SML a davat je do vzajemného ekonomického kontextu s cilem kvantifikovat a materidlné opodstatnit
jednotlivé kroky, které byly obéma stranami uginény v ramci zejména:

e umozZnéni pred€asného splaceni dluhopisu VAR/2025, ISIN CZ0001500102;

e prodeje pfedmétného dluhopisu z portfolia CS v celkové nominalni hodnot& 700 mil. K& za jejich
nominalni hodnotu emitentovi (SML) v roce 2014;

e poskytnuti financovani na pfedmétny nakup sméneénym programem s cilem snizenf Grokovych
nékladi SML o 58,8 mil. K& na vrub trokovych vynost CS;

e prodeje pfedmétného dluhopisu z portfolia CS v celkové nominalni hodnoté 970 mil. K& za jejich
nominalni hodnotu emitentovi (SML) v roce 2015;

e poskytnuti financovani na pfedmétny nakup sméne&nym programem s cilem snizeni urokovych
nakladi SML o dalSich 116,6 mil. K& na vrub arokovych vynost CS;

e uzavieni Dohody o narovnani v roce 2013 s naslednou restrukturalizaci Grokového zajisténi s
negativnim dopadem do hospodafeni CS ve vysi 23,7 mil. K&;

e sjednani Nakladd pferuSeni sméne&ného emisniho programu z roku 2014 ve znéni Dodatku &. 1 z
roku 2015 ve vysi 1.00%p.a. s potencialnim negativnim dopadem do hospodafeni SML ve vysi cca

170 mil. K¢;



e poskytnuti financovani ze strany CS ve formé Nového smé&ne&ného programu za takovych Urokovych
podminek, které budou ve svém diisledku pro SML znamenat dali ekonomickou Usporu pro SML,
a to i po vyporadani Nakladl pferuseni. Sougasné Novy program (jak je patrné z vyse indikovanych
podminek) bude znamenat dal$i negativni dopad do hospodareni CS ve formé snizeni urokovych
vynosii (bude kvantifikovano po konegné specifikaci finan¢nich podminek Nového smé&ne&ného
programu);

e nové restrukturalizace Urokového zaji§téni za pouziti Easti prostfedki amortizaéniho fondu a v pfipadé
Varianty 2 a 3 dodate&ného vyporadani 5% respektive 10% existujiciho trokového zajisténi.

e poskytnuti finanéniho daru & sponzoringu ze strany €S ve vy$i 27-30 mil. K& dle Varianty financovani.



PEJLOUA 2 2

l. Informace 6 spoluararnzérovi sméneéného programu

1. Informace o potiebnych souhlasech

2. ZkuSenostis realizaci sméneé&nych program za poslednf t¥i roky

EMITENT SMENECNEHO | OBJEN TYP FINANCOVAN[ ROK DOBA PLNEN] v
PROGRAMU (MIL. KE) POSKYTNUTI | LETECH

| Mésto Strakonice [ 215 Sménegny program | 2013 15

| Mésto Nejdek | 100 Sménedny program | 2013 10

ll. Struktura dlouhodobého sméneéného programu

1. Navrhovani struktura sméneé&ného programu

| 1. PARAMETRY FINANCOVANI 7
| DRUH FINANCOVANI Dlouhodoby sméne&ny program

Statutdm! mésto Liberec (déle jen ,,.SML* nebo emitent)

| EMITENT: _ ‘
ARANZER, ADMINISTRATOR, VERITEL: Komeréni banka, as. spoleénd s hlavnim  aranzérem jako
I spoluaranZér (déle jen »KB" nebo vétitel)
CELKOVY LIMIT FINANCOVANT: Do vy&e C2K 2 000 000 000,-
Z TOHO PARTICIPACE KB Do vyite CZK 500 000 000,—
CELKOVY UPISOVACI ZAVAZEK : CZK 2000000 000, ztoho zévazek KB dg viie CZK
500 000 000,
Upisovael zavazek bude postupné amortizovén dle pfilohy 1
UCEL SMENEENEHO PROGRAMU: 8) Refinancovén! viastnich diuhopist VAR/25, ISIN Gz
0001500102 (&4st emise vdrzenl investort riznych od

OBDOB! CERPANI (EMISE PRIMARNICH | 0d 16,7 2016 (respektive od podpisu dokumentace) do 16.7.2016

SMENEK):
ZPUSOB CERPANI - EMISE PRIMARNICH V priibéhu Obdobi Cerpén! do vySe maximéiniho objemuy

SMENEK sméneného programu,
ZPUSOB CERPANI NAHRAZUJICICH Nehrazujici sménky budou vydévany vidy k16.1. a 16.7.
SMENEK kalendémiho rokw.
JMENOVITA HODNOTA SMENEK Miniméin& CZK 100 000 000, pfipadné jiné vyS&l jmenovit
hodnota dle dohody mezi Emitentem a Vedoucim arangérem
SPLATNOST SMENEK: 6 méslcll (max 183 dnt)) od data vystaven!, v2dy k 16.1.a16.7. |
SPLATNOST SMENEGNEHO 16.1.2026
@OGRAMU:
| SPLATNOST UPISOVACIHO ZAVAZKU: 16.1.2026
{ SNIZOVANI SMENEK Progresivn! splétiy dle pfilohy &, 1
DRUH SMENKY: Sménky viastnl vystavene Emitentem na fad Veéfitele s dolozkou
»Bez protesty"
| MENA: Koruna geské (CZK)
[ PODOBA, FORMA: Listinng, na fad _
| NALEZITOSTI SMENKY: Dle z&kona sméneéného a &ekoveho |

Komer&nl banks, a.s., se sidlem:
Prahe 1, Na Pfikopé 33 £p. 869, PSC 114 07, I: 45317054
zw:»uvon’acmiu umhkuvﬁxummswneuvmzomhs.vmtmm



Die platnych prévnich norem CR

| ZDANENT:
ROZHODNE PRAVO A  SOUDNI|Pravo Geskeé republiky, soudy Ceské republiky .

I PRISLUSNOST:

UMISTENI: AranZér upiSe Sménky do viastnich knih a2 do vySe svého

upisovaciho zdvazku afnebo die instrukc! Emitenta umist]
& nejvy$$im obchodné pliméfenym Gsilim sménky na trh.
Sménky nemohou byt prevadény na ostatn| subjekty bez
pfedchoziho plsemného souhlasu Emitenta.

| 2. ZAJISTENI SMENEGNEHO PROGRAMU
POZADOVANE ZAJISTENI

vybranym nemovitostem s moznostl
vymény (po  pfedchozim souhlasu)  aktuéing
zastavenych nemovitostl v ndvaznosti na potfeby
Berpan( dotacl emitenta. Minim4ini zajistdnl ve vyse 50
% dluzné &astky (dle ocenéni Zpracovaném externim
odhadcem vybranym agentem pro zajisténl).

1. Zastavn! prévo &

Zéstavn! pravo k pohledévkém — ke viem b&Znym
udtim SML u Véfiteld

3. ODKLADACI PODMINKY EMISE

ODKLADACI PODMINKY:

Standardn! pro tuzemské sménefns programy, napf. (aviak

neomezeno na):

a) Dodénl vdech dokumentd specifikovanych Hlavnim
aranzérem pro Gdely zMzen! sméneného programu
a/nebo nabldky smének

b) Uzavienl zgjistovaci smiuvni dokumentace

4. OSTATNI PODMINKY

FINANCNI A OSTATNI ZAVAZKY:

Standardni pro tuzemské sméneéné programy, mimo jiné :

P C i nta:

a) Pledklddén! schvélensého rozpottu nejpozdéji do 30 dni)
mésice po jeho schvdlent:

b) Ctrtietn& (do 30 dnii po skondeni Evrtietl) pfedkiddat finan&n|
vykazy (rozvaha, vykaz zisku & ztrét, vykaz o plnéni rozpoétu);

¢) Roéné (do 30.06. b&2ného roku za uplynuly rok) pfedkl4dat

zdvéredny 08et mésta viatna piiloh ti. rozvahy, vwkazu zisku a
ztrét, vykazu o pinénf rozpottu a zprévy auditors.

Zavazky Emitenta:
Pinénl finan&nich koventantti k ultimu roku:

DSCR (ukazatel kryt! diuhové sluzby) min. 1,5
Definice:

Prebytek b&Zného rozpottu / roén! diuhova sluba
Prebytek b&Zného rozpottu = dafiové Pfijmy celkem + nedafiové
pflimy celkem + (nelnvestiéni pfijaté dotace - konsolidace) -
((b&2né vydaje - konsolidace vydajd) - Groky placené -
leasingové splétky)

Cash covenant min. 8 %

Konstrukce:
Finanénl prostfedky na konci obdobl/(dafova pfijmy + b&zné

dotace)

Ostatni z& itenta:

SML se zavazuje, Ze po dobu Gginnosti Programu bez
pfedchoziho plsemného souhlasu Vifitels:
a) Nebude poskytovat Gvér ani zajisténl ve prospéch 3. osob;
b) Nepfijme uvér, zépljeku nebo leasing;

¢) Nebude investovat do finan&nich aktiv;

Komer&n/ banka, &.s., se sidlem:

Praha 1, Na PHkopg 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054
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d) Nsbude investovat do diouhodobého hmotného a nehmotného
majetku nad 80 mil, K& roZné;
e) Neprevede, nezcizl, nepostoup, Neposkytne jako 2ajistan;
Sviij majetek nebo jakoukoli jeho &4st tfet! osobé;
Véfite] se Zavazuje, e nebude sV{j souhlas bez zévaznych
divodl odmitat,
Nové nebude realizovéno - Souéasna lirokové zaji&tény bude
transformovéno g vyufito pro Novy  sménetny program,
Poskytovatelem sluzby bude nadaje Ceske spofiteina a.s.
Standerdni pro tuzemské sménetna programy, obsahujicy
Zajména;
- Smilouwy o smé&neé&ném programu
- Fomuléfe smének

- Zéstavn| smiouvy
Vzhledem k participaci KB na sméneéném programu do vyse Ké
500 mil. nenl smiuvnf dokumentace souggst/ této nabidky. Bude
vyuZite smiuvnf dokumentace hlavniho aranZéra po pledchozim
projednénf g odsauhlasenf podminek zaintamsovanymi

stranami,

pledévén! informacy AranZérovi pro uéely pripravy, umisténf g
vydénl smének a zaloZen! sméneéndho programu. Informace
fes

ZAJISTENI UROKOVYCH SAZEB

DOKUMENTACE:

INFORMACE:

2. Maximéini vySe financovanf

SpoluaranZér je pfipraven podilet se na Spolufinancovanf v rg
do vySe podilu K& 500 000 000,- . Upij

pfiloZené Tabulky 1.
ffl. Ocenéni

Cenové parametry véetné konstrukce trokové sazby na bazi sazby PRIBOR

| IROKOVA sAzBA: | Pribor + Marze (per annum) ]

| MARZE: 1,20 %

| UROKOVA SAZBA: 6M Pribor + 1,20 % per annum -

| UPISOVAC] ZAVAZEK KO-ARANZERA: Maximaing CZK 500 000 000,-

| DISKONT: Urok od date vystavent Sménky do date jejl splatnost

| METODA VYPOCTU EMISNI CENY: Straight discount

ZPUSOB UROCENI (UROKOVA Skute&ny podet dnt/360

I KONVENCE): ]

V. Néaklady a vydaje

Specifikace nikladl, poplatky a vydaji:
| ARANZERSKY POPLATEK: | CZK 1600 000, (poplatsk WPlyvajlc! z podilu 500 mil. Kg) ]

| POPLATEK ADMINISTRATORA: ____Jczxo-
[ ZAVAZKOVA PROVIZE/ NAKLADY NA L

PRERUSENI:

V. Dodatecné informace

Komertni banks, &.5., se sldlem:
- 969, PSC 114 07, IC: 45317054
Preha 1, Na P{Ikopé 33 &p. J1at71C 17
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VARIANTA A

Uvér (Sméneény program):

Splatnost:
Splatka jistiny:
Sazba:
Financovani

2 000 000 000,00

Nové nabizené financovani

2 000 000 000,00 K¢
10 let
100 mil. K¢

Anuita (bez flooru) + marze 1,067 % p.a.

1900 000 000,00 50479 974,79
2017 1 800 000 000,00
2018 1700 000 000,00
2019 1 600 000 000,00
2020 1 500 000 000,00
2021 1400 000 000,00 60 079 470,65
2022 1300 000 000,00 61 999 369,81
2023 1200 000 000,00 63919 268,99
2024 1100 000 000,00 65 839 168,15
2025 1000 000 000,00 67 759 067,33

celkem

100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00
100 000 000,00

2 000 000 000,00 K¢
10 let
70 mil. K¢ do AMFO

FIX + marze 3,3%(dluhopis)/+marze 2,5%, resp.2,0% p.a.(SMPO)

Stavajici stav financovani:

171902 963,68 2 000 000 000 57 137 500 49290 000 -4 200 000 70 000 000 172 227 500
172 681 765,64 2000 000 000 54 687 500 49 290 000 -4 900 000 70 000 000 169 077 500
173 519 845,35 2 000 000 000 74 625 000 49290 000 -5 600 000 70 000 000 188 315 000
174 357 925,09 2000 000 000 71125 000 49 290 000 -6 300 000 70000 000 184 115 000
175 243 427,03 2000 000 000 67 625 000 49290 000 -7 000 000 70 000 000 179 915 000
176 034 084,54 2000 000 000 75026 250 49 290 000 -7 700 000 70 000 000 186 616 250
176 872 164,25 2000 000 000 70931 250 49 290 000 -8 400 000 70 000 000 181 821 250
177 710 243,99 2000 000 000 66 836 250 49 290 000 -9 100 000 70 000 000 177 026 250
178 583 890,37 2000 000 000 62 741 250 49290 000 -9 800 000 70 000 000 172 231 250
179 386 403,44 2 000 000 000 59 670 000 49290000 -10500 000 20000 000 118 460 000
1756292 713,38' 660 405 000 492 900 000( -73 500 000 1729 805 000

k 31.12.2015 v AMFO : 350 mil. K¢/primérné uroéeni od 2010-2025, které snizuje placené uroky a tim i celkovy roéni vydaj

hrubd uspora trokovych nakladi do splatnosti

Cista uspora urokovych nakladd, po odecteni ndkladd na
snizeni swapu (100 mil. K&) pfed¢asné splaceni SMPO (153 mil.
K¢) a se zapoctenim sponzoringu od CS (30 mil.Kc)

-100 512 286,62

1079 805 000,00

Pfiloha ¢. 3




VARIANTA B

Pfiloha ¢. 3

Uvér (Sméneény program):

Splatnost:

Splatka jistiny:

Sazba:

Financovani 1900 000 000
Nové nabizené financovani

1900 000 000,00 K¢

10 let

90 mil. K¢

Anuita (bez flooru*) + marze 1,076 % p.a.

1810000 000,00 48 674 709,11
2017 1720 000 000,00 50 360 762,00
2018 1 630 000 000,00
2019 1540 000 000,00 53 732 868,08
2020 1450 000 000,00 55418 921,12
2021 1360 000 000,00 57 104 974,18
2022 1270 000 000,00 58 791 027,22
2023 1180 000 000,00 60 477 080,26
2024 1090 000 000,00 62 163 133,30
2025 1000 000 000,00
celkem 562 619 476,65

K¢) a slevy od CS (28,5 mil.Kc)

723 297 659,98

2 000 000 000,00 K&
10 let
70 mil. K¢ do AMFO

FIX + marze 3,3%(dluhopis)/+marze 2,5%, resp.2,0% p.a.(SMPO)

Stavajici stav finacovani:

hrubd dspora urokovych nakladd do splatnosti

Cista uspora Urokovych nakladd, po odecteni ndkladd na
snizeni swapu (123 mil. K&) pfed¢asné splaceni SMPO (153 mil.

-109 007 340,02 *+

90 000 000,00 159 211 962,44 2000 000 000 57 137 500 49 290 000 -4 200 000 70000 000 172 227 500
90 000 000,00 159 859 376,44 2000 000 000 54 687 500 49290 000 -4 900 000 70 000 000 169 077 500
90 000 000,00 160 563 579,48 2000 000 000 74 625 000 49 290 000 -5 600 000 70 000 000 188 315 000
90 000 000,00 161 267 782,52 2000 000 000 71125 000 49 290 000 -6 300 000 70 000 000 184 115 000
90 000 000,00 161 971 985,56 2000 000 000 67 625 000 49 290 000 -7 000 000 70 000 000 179 915 000
90 000 000,00 162 676 188,62 2000 000 000 75026 250 49290 000 -7 700 000 70 000 000 186 616 250
90 000 000,00 163 380 391,66 2000 000 000 70931 250 49 290 000 -8 400 000 70 000 000 181 821 250
90 000 000,00 164 084 594,70 2000 000 000 66 836 250 49290 000 -9 100 000 70 000 000 177 026 250
90 000 000,00 164 788 797,74 2000 000 000 62 741 250 49 290 000 -9 800 000 70 000 000 172 231 250
90 000 000,00 165 493 000,78 2 000 000 000 59 670 000 49290000 -10500 000 20000 000 118 460 000
900 000 000,00 1623 297 659,98] 660 405 000 492 900 000( -73 500 000 650 000 000 1729 805 000
1079 805 000,00

k 31.12.2015 v AMFO : 350 mil. K&¢/primérné droéeni od 2010-2025, které snizuje placené uroky a tim i celkovy roéni vydaj




Pfiloha ¢. 3

VARIANTA C

Uvér (Sménecny program): 1 800 000 000,00 K¢ 2 000 000 000,00 K¢

Splatnost: 10 let 10 let

Splatka jistiny: 80 mil. K¢ 70 mil. K¢ do AMFO

Sazba: Anuita (bez flooru*) + marze 1,086 % p.a. FIX + marze 3,3%(dluhopis)/+marze 2,5%, resp.2,0% p.a.(SMPO)
Financovani 1800 000 000

Nové nabizené financovani

Stavajici stav finacovani:

1720 000 000,00 48 535 454,50 80 000 000,00 148 187 227,83 2000 000 000 57 137 500 49290 000 -4 200 000 70 000 000 172 227 500

2017 1 640 000 000,00 49 664 488,98 80 000 000,00 148 381 095,65 2000 000 000 54 687 500 49 290 000 -4 900 000 70 000 000 169 077 500
2018 1560 000 000,00 50793 523,61 80 000 000,00 148 629 263,61 2000 000 000 74 625 000 49290 000 -5 600 000 70 000 000 188 315 000
2019 1480 000 000,00 51922 558,24 80 000 000,00 148 877 431,57 2000 000 000 71125 000 49 290 000 -6 300 000 70000 000 184 115 000
2020 1400 000 000,00 53 051 592,86 80 000 000,00 149 125 599,53 2000 000 000 67 625 000 49290 000 -7 000 000 70 000 000 179 915 000
2021 1320 000 000,00 54 180 627,49 80 000 000,00 149 373 767,49 2000 000 000 75 026 250 49 290 000 -7 700 000 70 000 000 186 616 250
2022 1240 000 000,00 55309 662,12 80 000 000,00 149 621 935,45 2000 000 000 70931 250 49 290 000 -8 400 000 70 000 000 181 821 250
2023 1160 000 000,00 56 438 696,75 80 000 000,00 149 870 103,42 2000 000 000 66 836 250 49 290 000 -9 100 000 70 000 000 177 026 250
2024 1080 000 000,00 57 567 731,38 80 000 000,00 150 118 271,38} 2000 000 000 62 741 250 49290 000 -9 800 000 70 000 000 172 231 250
2025 1 000 000 000,00 58 696 766,00 80 000 000,00 150 366 439,33 2 000 000 000 59 670 000 49290000 -10 500 000 20000 000 118 460 000
celkem 536 161 101,93 800 000 000,00 1492 551 135,26 660 405 000 492 900 000( -73 500 000 650 000 000 1729 805 000

692 551 135,26 1079 805 000,00

k 31.12.2015 v AMFO : 350 mil. K¢/pramérné uroéeni od 2010-2025, které sniZuje placené uroky a tim i celkovy roéni vydaj

hruba dspora Urokovych nakladd do splatnosti

Cista uspora urokovych nakladd, po odecteni ndkladd na
snizeni swapu (146 mil. K&) pfed¢asné splaceni SMPO (153 mil.

K¢) a slevy od CS (27 mil.Kc)

-115 253 864,74 **




VARIANTA D

Uvér (Sméneény program): 1800 000 000,00 K¢ 2 000 000 000,00 K¢

Splatnost: 10 let 10 let

Splatka jistiny: 80 mil. K¢ 70 mil. K¢ do AMFO

Sazba: Anuita (bez flooru*) + marie 1,074 % p.a. FIX + marze 3,3%(dluhopis)/+marze 2,5%, resp.2,0% p.a.(SMPO)
Financovani Ruzny nominal
Nové nabizené financovani

Stavajici stav finacovani:

snizeni swapu (100 mil. K&) pfed¢asné splaceni SMPO (153 mil.

752 713 271,83

-104 091 728,17 **

k 31.12.2015 v AMFO : 350 mil. K&¢/primérné droéeni od 2010-2025, které snizuje placené uroky a tim i celkovy roéni vydaj
* dluh se rozumi zajistena cast dluhu
** rocni vydaje zahrnuji planovane splatky v letech 2019-21
*** marze zahrnuje navyseni nominalu pro roky 2017 az 2020
hruba Uspora drokovych néklad'ﬁ.do splatnosti

1079 805 000,00

2016 1720 000 000,00 50 177 694,26 80 000 000,00 149 612 320,93 2000 000 000 57 137 500 49 290 000 -4 200 000 70 000 000 172 227 500
2017 1 640 000 000,00 51875687,74 80 000 000,00 154 876 702,41 2000 000 000 54 687 500 49290 000 -4 900 000 70 000 000 169 077 500
2018 1560 000 000,00 53 573 681,37 80 000 000,00 157 470 062,70 2000 000 000 74 625 000 49 290 000 -5 600 000 70 000 000 188 315 000
2019 1480 000 000,00 55271675,01 80 000 000,00 207 442 992,68) 2000 000 000 71125000 49 290 000 -6 300 000 70 000 000 184 115 000
2020 1400 000 000,00 56 969 668,65 80 000 000,00 206 577 978,65 2000 000 000 67 625 000 49 290 000 -7 000 000 70 000 000 179 915 000
2021 1320000 000,00 58 667 662,29 80 000 000,00 253 692 922,29 2000 000 000 75026 250 49290 000 -7 700 000 70 000 000 186 616 250
2022 1240 000 000,00 60 365 655,93 80 000 000,00 154 519 782,60 2000 000 000 70931 250 49 290 000 -8 400 000 70 000 000 181 821 250
2023 1160 000 000,00 62 063 649,56 80 000 000,00 155 346 642,89 2000 000 000 66 836 250 49290 000 -9 100 000 70 000 000 177 026 250
2024 1 080 000 000,00 63 761 643,19 80 000 000,00 156 173 503,19 2000 000 000 62 741 250 49 290 000 -9 800 000 70 000 000 172 231 250
2025 1 000 000 000,00 65 459 636,83 80 000 000,00 157 000 363,50 2 000 000 000 59 670 000 49290000 -10500 000 20000 000 118 460 000
celkem 578 186 654,83 800 000 000,00 1752713 271,83 660 405 000 492 900 000( -73 500 000 650 000 000 1729 805 000

Pfiloha ¢. 3
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Statutarni meésto Liberec (SML)

ERSTES
Group



Urokovy Swap

Soucasny stav:
Pribor 6m je 0,37%, jak se zméni* souCasna hodnota v pfipadé, ze by se Pribor 6m
kfivka posunula o 1%?

Oc&ekavany FWD IRozdiI Fixni Sazba/O&ekavana sazba INegativni MtM/perioda

2016 1 650 000 000 0,37%| —4,58%|— 75 570 000,00
2017 1 580 000 000 0,47%| -4,48%|— 70 784 000,00
2018 1 510 000 000 0,57%| —4,38%'— 66 138 000,00
2019 1440 000 000 0,67%| -4,28%|— 61 632 000,00
2020 1 370 000 000 0,77%| —4,18%|— 57 266 000,00
2021 1 300 000 000 0,87%| -4,08%|— 53 040 000,00
2022 1 230 000 000 0,97%| —3,98%'— 48 954 000,00
2023 1 160 000 000 1,07%| -3,88%|— 45 008 000,00
2024 1 090 000 000 1,17%| —3,78%'— 41 202 000,00
2025 1 020 000 000 1,27%| -3,68%|— 37 536 000,00
SUMA - 557 130 000,00
2016 1 650 000 000 1,37% -3,58%|— 59 070 000,00
2017 1 580 000 000 1,47% —3,48%'— 54 984 000,00
2018 1510 000 000 1,57% -3,38%|— 51 038 000,00
2019 1 440 000 000 1,67% -3,28%'- 47 232 000,00
2020 1 370 000 000 1,77% -3,18%|— 43 566 000,00
2021 1 300 000 000 1,87% -3,08%'- 40 040 000,00
2022 1230 000 000 1,97% -2,98%|— 36 654 000,00
2023 1 160 000 000 2,07% -2,88%'- 33 408 000,00
2024 1 090 000 000 2,17% -2,78%|- 30 302 000,00
2025 1 020 000 000 2,27% -2,68%'- 27 336 000,00 | Zmeéna:
SUMA - 423 630 000,00 | 133 500 000
[ ]
ERSTE s *zména je pouze pfiblizna, v simulaci pocitame, Ze se forwardové sazby pohnou paralelné od sou¢asného stavu a nebereme v potaz efekt diskontovani 2

Group



Urokovy Swap

Stav po restrukturalizaci, viozeni CZK 100 mio a ponechani stejného nominalu:

Pribor 6m je 0,37%, jak se zméni* souCasna hodnota v pfipadé, ze by se Pribor 6m

kfivka posunula o 1%?

Ocekavany FWD |Rozd|'I Fixni Sazba/Oc¢ekavana sazba |Negativni MtM/perioda

2016 1 650 000 000 0,37%| -3,83%- 63 210 427,50
2017 1 580 000 000 0,47%| -3,73%]- 58 948 773,00
2018 1 510 000 000 0,57%| -3,63%]- 54 827 118,50
2019 1 440 000 000 0,67%| -3,53%]- 50 845 464,00
2020 1 370 000 000 0,77%| -3,43%]- 47 003 809,50
2021 1 300 000 000 0,87%| -3,33%]- 43 302 155,00
2022 1 230 000 000 0,97%| -3,23%]- 39 740 500,50
2023 1 160 000 000 1,07%| -3,13%)- 36 318 846,00
2024 1 090 000 000 1,17%| -3,03%]- 33037 191,50
2025 1 020 000 000 1,27%| -2,93%]- 29 895 537,00
SUMA : 457 129 822,50
2016 1 650 000 000 1,37%| -2,83%]- 46 710 427,50
2017 1 580 000 000 1,47%| -2,73%)- 43 148 773,00
2018 1 510 000 000 1,57%| -2,63%]- 39 727 118,50
2019 1 440 000 000 1,67%| -2,53%]- 36 445 464,00
2020 1 370 000 000 1,77%| -2,43%]- 33303 809,50
2021 1 300 000 000 1,87%| -2,33%]- 30 302 155,00
2022 1 230 000 000 1,97%| -2,23%]- 27 440 500,50
2023 1 160 000 000 2,07%)| -2,13%]- 24 718 846,00
2024 1 090 000 000 2,17%| -2,03%]- 22137 191,50
2025 1 020 000 000 2,27%)| -1,93%]- 19 695 537,00 Zména:
SUMA : 323629 822,50 | 133500 000
[ J
ERSTE s *zména je pouze pfiblizna, v simulaci pocitame, Ze se forwardové sazby pohnou paralelné od sou¢asného stavu a nebereme v potaz efekt diskontovani 3
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Urokovy Swap

Projekce do zadatku roku 2019 — jak by vypadaly realizované a o¢ekavané naklady

swapu a jeho MtM:

Pribor 6m je 2,38%, 7y swap rate 3,22%*

2016
2017

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

1 650 000 000
1580 000 000

1510 000 000
1 440 000 000
1370 000 000
1 300 000 000
1230 000 000
1160 000 000
1 090 000 000
1 020 000 000

Ocekavany FWD sazba

2,38%
2,68%
2,98%
3,28%
3,58%
3,88%
4,18%

Ocekavany MtM

Rozdil Fixni
Sazba/Oc¢ekavana

-3,12%-
-2,82%-
-2,52%-
-2,22%-
-1,92%-
-1,62%-
-1,32%-

Negativni MtM/perioda

44 928 000,00
38 634 000,00
32 760 000,00
27 306 000,00
22 272 000,00
17 658 000,00
13 464 000,00

197 022 000,00

Jednorazovy naklad za

Real. vydaje swapu splaceni MTM

57 137 500
54 687 500

74 625 000

197 022 000,00

Nove Naklady Swapu

46 296 000,00
44 045 500,00
41 795 000,00
39 544 500,00
37 294 000,00
35 043 500,00
32 793 000,00

Celkove Naklady

57 137 500,00
54 687 500,00

271 647 000,00
46 296 000,00
44 045 500,00
41 795 000,00
39 544 500,00
37 294 000,00
35 043 500,00
32 793 000,00

660 283 500,00

ERSTESS

Group

*jedna se pouze o teoretické udaje, Pribor 6M oekavana sazba je predikce Erste Bank Research.



Urokovy Swap

Projekce do zadatku roku 2019 — jak by vypadaly realizované a o¢ekavané naklady

swapu a jeho MtM:

Pribor 6m je 0,37%, 7y swap rate 0,93%

2016
2017

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

1 650 000 000
1 580 000 000

1 510 000 000
1 440 000 000
1 370 000 000
1 300 000 000
1 230 000 000
1160 000 000
1 090 000 000
1 020 000 000

Ocekavany FWD sazba

0,37%
0,57%
0,77%
0,97%
1,17%
1,37%
1,57%

Ocekavany MtM

Rozdil Fixni
Sazba/Oc¢ekavana

-5,13%-
-4,93%-
-4,73%-
-4,53%-
-4,33%-
-4,13%-
-3,93%-

Negativni MtM/perioda

73 872 000,00
67 541 000,00
61 490 000,00
55 719 000,00
50 228 000,00
45 017 000,00
40 086 000,00

393 953 000,00

Real. vydaje Jednorazovy naklad za

swapu splaceni MTM Nove Naklady Swapu
57 137 500 57 137 500,00
54 687 500 54 687 500,00
74 625 000 393 953 000,00 468 578 000,00

13 320 000,00
12 672 500,00
12 025 000,00
11 377 500,00
10 730 000,00
10 082 500,00

9 435 000,00

13 320 000,00
12 672 500,00
12 025 000,00
11 377 500,00
10 730 000,00
10 082 500,00

9 435 000,00

660 045 500,00

ERSTESS

Group



Urokovy Swap

Projekce do zadatku roku 2019 — jak by vypadaly realizované a o¢ekavané naklady

swapu a jeho MtM:

Pribor 6m je 4,6%, 7y swap rate 6,00%

2016
2017

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

1 650 000 000
1 580 000 000

1 510 000 000
1 440 000 000
1 370 000 000
1 300 000 000
1 230 000 000
1 160 000 000
1 090 000 000
1 020 000 000

Rozdil Fixni
Sazba/Oc¢ekavana

Ocekavany FWD sazba

4,60%
5,10%
5,60%
6,10%
6,60%
7,10%
7,70%

Ocekavany MtM

-0,90% -
-0,40%-

0,10%
0,60%
1,10%
1,60%
2,20%

Negativni MtM/perioda

12 960 000,00
5480 000,00
1 300 000,00
7 380 000,00
12 760 000,00
17 440 000,00
22 440 000,00

42 880 000,00

Jednorazovy naklad za
splaceni MTM

42 880 000,00

Nove Naklady Swapu

86 400 000,00
82 200 000,00
78 000 000,00
73 800 000,00
69 600 000,00
65 400 000,00
61 200 000,00

-> Naklady swapu se neméni v zavislosti na vyvoji budoucich sazeb,
SML ma zafixovanou pevnou sazbu. V pfipadé zaplaceni ¢asti nebo

celku MtM se pouze tento vklad rozlozi v ¢ase -> zaplatim 100

miliond = uSetfim po dobu 10-ti let 10 miliont roéné*.

57 137 500,00
54 687 500,00

31 745 000,00
86 400 000,00
82 200 000,00
78 000 000,00
73 800 000,00
69 600 000,00
65 400 000,00
61 200 000,00

660 170 000,00

ERSTESS

Group

*ignorujeme efekt diskontovani



Urokovy Swap

SML se snizi a vyhladi v ¢ase dluhova sluzba diky moznosti pouzit ¢ast sinking fondu
na swap. Tato ¢ast sinking fondu postupné v pribéhu trvani sméneéného programu
snizi celkové urokové naklady.

Participace na opétovném posileni urokovych sazeb zUstane po restrukturalizaci
stejna.

| v pfipadé, ze se posuneme do roku 2019 a modelujeme rizna scenaria Priboru a
Forwardové kfivky, ktera pfimo ovliviiuje ocenéni budoucich urokovych swapd,
zustavaji celkové naklady urokového swapu stejné. SML je “zamé&eny” na fixu z
puvodniho urokového swapu.

SML vyuZije sou€asnych pfiznivych kreditnich podminek k refinancovani dluhu.

Kreditni cyklus se muze kdykoliv otodit, prostor pro refinancovani se zmensi, protoze
kreditni marze a swapové sazby budou tuto skutecnost reflektovat a porostou.

ERSTESS

Group



Urokovy Swap

Vlozeni libovolné ¢astky pfi restrukturalizaci swapu pouze ovlivni fixni sazbu, za kterou se
vymeénuji budouci referen¢ni urokove sazby. Tim se zméni i jeho mark to market, ktery je
roven soucasné hodnoté rozdilu oCekavanych referenCnich sazeb a této fixni sazby.

Sensitivita swapu, neboli jakou rychlosti se méni jeho soucasna trzni hodnota (mark to
market) v zavislosti na referenéni urokové sazbé, se neméni s jeho souc€asnou trzni
hodnotou.

V nas$i simulaci se pohne hodnota swapu v pfipadé restrukturalizace stejné, tedy zména v
mark to market by byla za nasSich pfedpokladl stejna.

ERSTESS

Group



Dulezita upozornéni (tzv. disclaimer)

Tento dokument byl vytvoren jako dopliikovy zdroj informaci k podpore a marketingu transakci, kterymi se dokument zabyva. Neni
nabidkou ani propagaci nakupu ¢i prodeje cennych papir, komodit i jinych finanénich instrumentt ani nabidkou na uéasti
na obchodni strategii.

Tento dokument je marketingovy dokument odboru Obchody Treasury a strukturované produkty pro firemni klienty Ceské
spofitelny, a.s. Tento dokument neni research report a nebyl pfipraven nezavislym researchem Ceské spofitelny, a.s. Nazory
v tomto dokumentu, pokud neni fe¢eno jinak, jsou nazory autori a mohou se li§it od nazoru researche Ceské spofitelny, a.s.

Tento dokument je zalozen na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobé tisku. Pouzité informaéni zdroje jsou
vSeobecné povaZované za spolehlivé, avéak Ceska spofitelna, a.s. neruéi za spravnost a tplnost uvedenych informaci. Nazory v
materialu prezentované odrazeji nase nejlepsi znalosti ke dni vydani publikace a mohou se zménit bez udani divodu.

Veskeré informace a doporuceni jsou pouze pro ilustraci a jsou ve své podstaté predbézné a obecné. DalSi informace o
moznych transakcich jsou dostupné na vyzadani. V pfipadé planovaného uskute¢néni transakce musi byt informace v tomto
dokumentu pIné nahrazeny Pfedbéznymi podminkami transakce (tzv. term-sheet) €i prospektem. Rozhodnuti uskutecnit transakci
by mélo byt pouze na zakladé finalnich Podminek transakce €i prospektu.

Minula vykonnost finanénich nastroji nezarucuje srovnatelnou budouci vykonnost. Razné finanéni nastroje a investice s sebou nesou
rizny stuperi investi¢niho rizika. Hodnota investice mize stoupat i klesat a neni zaruéena navratnost pavodni ¢astky. Ceska spofitelna,
a.s. neprebira odpovédnost za pfipadné ztraty zplsobené pfimo &i nepfimo vyuzitim informaci v tomto dokumentu.

Ceska spofitelna, a.s., Erste Bank, jejich dcefiné spolegnosti a klienti mohou mit pozice ve finan&nich nastrojich uvedenych v
dokumentu, mohou obchodovat s finanénimi nastroji spole¢nosti uvedenych v dokumentu nebo mohou spole¢nostem uvedenych
v dokumentu poskytovat investi¢ni nebo bankovni sluzby.

Spravnim ufadem vykonavajicim dozor nad Ceskou spofitelnou, a.s. je Ceska narodni banka.

ERSTESS

Group



PRILOHAC.5

1. Popis rizikového profilu stavajiciho sménec¢ného programu. Jakym zptisobem osetiuje
stavajici urokovy swap toto riziko?

U stavajictho sméne¢ného programu neobsahuje programovd dokumentace ujednani o fikci
clause). U stavajiciho tirokového swapu také neobsahuje dokumentace ujednani o fikci nulové
hodnoty jako nejnizsi hodnoty Pohyblivé sazby (zero-floor-clause). Pti soucasném stavu tedy
neni Statutarni mésto Liberec (,,SML*) vystaveno riziku nartstu ani poklesu Pohyblivé sazby a
ma dopfedu znamé naklady ze stdvajiciho sménecného programu a ze stdvajiciho trokového
swapu. SML je tedy pIn€ zajisténo proti pohybu Pohyblivé sazby.

2. Popis rizikového profilu nové navrhovaného sméne¢ného programu. Jaka je ekvivalentni
forma zajisténi, tedy odpovidajici irokovy swap?

U nov¢ navrhovaného sménecného programu obsahuje programova dokumentace ujednani o fikci
urokového swapu by tedy dokumentace také méla obsahovat ujednani o fikci nulové hodnoty jako
nejniz8§i hodnoty Pohyblivé sazby (zero-floor-clause) (takovy trokovy swap dale jen
,»Odpovidajici irokovy swap®), v ptipadé, ze SML chce vytvofit kvalitativn identické zajisténi
jako v ptipadé stavajiciho urokového swapu, neboli celkové zajisténi Pohyblivé sazby.

3. Popis rizikového profilu nové navrhovaného sméneéného programu ve spojeni
S UvaZovanym urokovym swapem.

Pokud dokumentace uvazovaného urokového swapu neobsahuje ujednani o fikci nulové hodnoty
jako nejniz8i hodnoty Pohyblivé sazby (zero-floor-clause), nechrani toto zajisténi SML proti
riziku propadu urokovych sazeb do zaporu (,,Riziko zaporné pohyblivé sazby*). Neda se tedy
hovotit o pIném zajisténi proti pohybu Pohyblivé sazby. Dle poskytovatele urokového zajisténi
tak varianta Odpovidajiciho turokového swapu koresponduje s podminkami navrhovaného
sménecného programu vice nez uvazovany urokovy swap.

4. Popis rizika plynouciho pro SML ze zaporné pohyblivé sazby

V souvislosti s uzavienim uvazovaného urokového swapu bude SML vystaveno Riziku zaporné
hodnoty Pohyblivé sazby. Riziko zaporné pohyblivé sazby spociva v tom, ze pokud ma pohybliva
Castka splatna poskytovatelem trokového zajisténi k ur¢itému datu vypotfadani zapornou hodnotu
(vlivem zaporné Pohyblivé sazby), tak:

(1) pohybliva castka splatna poskytovatelem twrokového zajisténi k takovému datu bude
povaZovana za rovnajici se nule; a

(i) absolutni hodnota takové zaporné pohyblivé Castky bude zaplacena ze strany SML
poskytovateli urokového zajisténi spolu s pevnou castkou splatnou k takovému datu
vyporadani

(v podrobnostech prosim viz pifedbézné podminky (termsheet) restrukturalizace stavajiciho

urokového zajisténi tvofici ptilohu €. 3 této divodové zpravy).

Charakter Rizika zaporné pohyblivé sazby je v piipadé stavajiciho sménecného programu a noveé
navrhovaného sménecného programu odlisny. V piipadé stavajiciho sméne¢né¢ho programu
neobsahuje programova dokumentace ujednani 0 fikci nulové hodnoty jako nejnizs$i hodnoty



PRILOHAC.5

Pohyblivé sazby (zero-floor-clause) pro tcely stanoveni diskontu (vynosu do splatnosti sménky),
ktery vstupuje do vypoctu ceny sménky (,,Sménecny diskont).

Dokumentace nového sméneéného programu zero-floor-clause pro ucely vypoétu Sméneéného
diskontu obsahuje. Proto v ptipad¢, Ze Pohybliva sazba klesne pod nulu, bude pro ucely stanoveni
Sménec¢ného diskontu (nikoli jiz pro ucely urokového zajisténi) platit, Ze je Pohybliva sazba
rovna nule, a Sméneény diskont proto bude vzdy odpovidat minimalné hodnoté marze.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze rozsah finan¢nich dopada Rizika zaporné pohyblivé sazby na SML
je zavisly na vyvoji Pohyblivé sazby (kterd miize stoupat nebo klesat do jakychkoli kladnych
nebo zapornych hodnot), je rozsah finan¢nich dopadi Rizika zaporné pohyblivé sazby na SML
nelimitovany a nelze ho pfedem kvantifikovat.

5. Ujednani o nezaporné Pohyblivé sazbé (zero-floor-clause) pro urokovy swap

Riziku zaporné pohyblivé sazby je mozné celit tim, ze dokumentace upravujici trokovy swap
bude doplnéna o pravni fikci nulové hodnoty jako nejnizsi hodnoty Pohyblivé sazby (v piipadg,
7ze bude Pohybliva sazba zdporna, bude pro ucely dokumentace trokového swapu platit, ze
Pohybliva sazba je rovna nule).

6. Naklady spojené se zaclenénim zero-floor-clause do dokumentace urokového swapu
S ohledem na skute¢nost, Ze dopInéni zero-floor clause do dokumentace urokového swapu méni
rizikovy profil urokového swapu z pohledu poskytovatele trokového zajisténi, je toto doplnéni

spojeno s navySenim nakladl na strané SML ve vy$i CZK 51 mln. pro Variantu A, CZK 50 min.
pro Variantu B, CZK 49 min pro Variantu CaD.

7. Predikce SML ohledné pravdépodobnosti poklesu Pohyblivé sazby pod nulovou hodnotu®
I
8. Oduvodnéni zvoleného postupu

[Divody, pro které se SML rozhodlo [ne]lpozadovat zaclenéni zero-floor-clause do dokumentace
upravujici virokovy swap [+]°]

> HHP: K doplnéni ze strany SML
* HHP: K doplnéni ze strany SML
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1 Seznam zkratek a pojmu

Zkratka Vysvétleni zkratky

6M PRIBOR Referenéni trzni sazba zvetejiiovana Ceskou narodni bankou na www.cnb.cz
AF Amortiza¢ni fond
Cs Ceska spotitelna, a.s.
CsSoB Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.
HSBC HSBC Bank Plc - poboc¢ka Praha
KB Komercni banka, a.s.
p. a. Per annum, ro¢né
SML, Mésto Statutarni mésto Liberec
SWAP Finan&ni nastroj urokového zajisténi
Varianta 0 Stavajici stav
. Novy sménec¢ny program ve vysi 2 mld. K¢ a celkova restrukturalizace (také
Varianta A . ; <
varianta 1 z nabidky CS)
. Novy sménec¢ny program ve vysi 1,9 mld. KE a celkova restrukturalizace (faké
Varianta B . ; <
varianta 2 z nabidky CS)
. Novy sménec¢ny program ve vysi 1,8 mld. KE a celkova restrukturalizace (faké
Varianta C . ; <
varianta 3 z nabidky CS)
Varianta D Novy sménecny program s ramcem 2 mld. K& a prvnim Cerpanim ve vySi
1,8 mid. K¢ a celkova restrukturalizace (modifikace variant A az C)
Varianta E UdrZeni sou€asného stavu + splaceni stavajiciho dluhopisu ve vy3i 330 mil. K&
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2 Uvod

Statutarni mésto Liberec od roku 2010, kdy doslo ze strany Mésta k emisi komunalniho dluhopisu,
prabézné fesi dal$i moznosti optimalizace financovani. V minulosti (2014 a 2015) doSlo k vyuziti
smeénecného programu a ¢asteéné nahrazeni komunainiho dluhopisu sménkami.

V soucasnosti zvazuje SML moznost dalSiho refinancovani a restrukturalizace dluhu. V této souvislosti
realizovalo Mésto od bfezna/dubna 2015 vybérové fizeni na restrukturalizaci dluhové pozice. Nabidka,
ktera je vysledkem tohoto vybérového fizeni a obsahuje nékolik variant feSeni financovani, byla
predloZena zastupcim SML.

SML by tak mélo v souc€asnosti rozhodnout, jestli restrukturalizaci realizovat, a v pfipadé kladného
rozhodnuti o restrukturalizaci by mélo Mésto zvolit vybranou variantu financovani.

Zpracovana zprava ,Reseni financovani Statutarniho mésta Liberec* predstavuje podpurny podklad
pro dalSi rozhodnuti ohledné financovani Mésta, pfiCemz obsahuje pfedeviim popis, shrnuti a
srovnani uvazovanych variant financovani Mésta.
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3 Vychozi situace

3.1 Prehled dlouhodobého financovani SML

Aktualni stav finan€nich nastroju zajistujicich dlouhodobé financovani mésta vychazi z rozhodnuti
Mésta, kdy v €ervenci 2010 byl emitovan komunalni dluhopis ve vysi 2 000 000 000 K¢é. Tento
dluhopis je specifikovan nékolika charakteristikami:

= Urokova sazba: 6M PRIBOR + marze 3,3 % p.a.;
m Splatnost k 7/2025;
= Neamortizovany dluh, tj. pribézné nesplaceny;

= Vytvofeny vazany amortizaéni fond (do kterého SML prabézné posila finanéni prostfedky),
ktery ma umofit k datu splatnosti 50 % hodnoty dluhopisu;

= Dluhopis zajiStény zastavou nemovitého majetku v hodnoté 1 200 000 000 K¢.

Zaroven bylo trokové riziko zajisténo urokovym zajisténim — ,,SWAP* — pro eliminaci rizika zmén
trznich sazeb PRIBOR. Urokové zajisténi bylo uzavieno dne 9. cervence. 2010, pfic¢emz hodnota
urokového SWAP-u (pro roky 2014 az 2025) byla sjednana jako pevna urokova sazba ve vysi 4,39%.

Nasledné v roce 2013 doslo k restrukturalizaci SWAP-u s tim, ze od roku 2014 je referen¢ni sazba
dana novymi pravidly tohoto SWAP-u. Podminky SWAP-u tedy definuji nasledujici pevné arokové
sazby v jednotlivych obdobich az do roku 2025:

= od 16/1/2014 do 16/1/2016: 2,00%,
= od 16/1/2016 do 16/1/2018: 3,50%,
= 0d 16/1/2018 do 16/1/2021.: 5,00%,
= 0d 16/1/2021 do 16/1/2025: 5,85%.

V kvétnu 2014 byl Méstem vyuzit sméneény program ve vysi 700 000 000 K& s urokovou sazbou
6M PRIBOR + 2,5 % p.a. se splatnosti 7/2025 na refinancovani prislusné €asti dluhopisu, ¢imz se
nezvysSilo nominalni zadluzeni Mésta, ale Mésto odkoupilo svoje viastni dluhopisy.

Soucasti restrukturalizace financovani bylo take zajisténi zpétneho odkupu prostrednictvim dohody
s aranzérem emise dluhopisu, CS, a to zménou emisnich podminek. Tato dohoda umoznila SML
odkoupit ¢ast dluhopisu a pfefinancovat tyto dluhopisy prostfednictvim sméne&ného programu.

V unoru 2015 byl vySe uvedeny sméneény program rozsifen do vyse 1 670 000 000 K¢ s urokovou
sazbou na ¢ast dluhu do 1 000 000 000 K& 6M PRIBOR + 2,5 p.a. a pro ¢ast nad 1 000 000 000 K¢
6M PRIBOR + 2,0 % p.a. Splatnost smé&ne¢ného programu k 7/2025.

Uvedené sménecné programy jsou zaloZzeny na neamortizovaném 6ti mésiénim cyklu smének, které
maji byt k datu splatnosti umoifeny z 50 % z amortizaéniho fondu. Tento fond je pravidelné
naplfiovan ¢astkou 70 000 000 K& ro&né. Sménecny program je zajistén dluhopisy Mésta v celkové
hodnoté 1 670 000 000 KE&.

PLATBY SML za FINANCOVANI

Uroky sménky:

6M PRIBOR + 2,5 % (resp. 2%) Drzltelé Smének

Mésto Liberec : , dluhopisu a
Uroky dluhopisy: ’ P vy
crokové zajisteni

Urokové zajisténi ,SWAP*:
2% -5,85%
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3.2

DalSi vyvoj v ramci financovani SML

Po vydani druhé c¢asti sméneéného programu do vySe 1,67 mld. KE bylo a stale mésto je
financovano pravé jim a dal$i ¢ast v hodnoté 0,33 mlid. K¢ je ziskana z titulu plvodni vySe dluhopisu.

Celkova struktura dlouhodobého zadluzeni je nasleduijici:

Sménecny program, ¢ast | 1 000 000 000 K& 50 % 6M PRIBOR + 2,5 % p.a. Ceska sporitelna
Sménecny program, ¢ast Il 670 000 000 K& 33,5% 6M PRIBOR + 2,0 % p.a. Ceska sporitelna
o . . Ceska spofitelna (250 mil. K¢&),
0 0,
Komunalni dluhopis 330 000 000 K& 16,5 % 6M PRIBOR + 3,3 % p.a. Dal3i subjekty (80 mil. K&)
Celkem 2 000 000 000 K¢ 100 %

Mésto Liberec prubézné tvofi amortizaéni fond, ¢i jinak ,umofovaci fond®, v ramci kterého si spofi na
naslednou splatku 1 mid. K& z vySe uvedeného sménec¢ného programu a dluhopisu. Tento fond
obhospodafuje Ceska spofitelna a prostfedky na ném jsou investovany do konzervativnich
produktl se statni garanci a dale do produktl s ratingem ne niz§im nez ,A-,/A2“. Primérny vynos
amortizaéni fondu z titulu investic dosahl v amortizovanych cenach 2,19 % ke konci roku 2015.

Prehled amortiza¢niho fondu:

Polozka Castka Maximalni splatnost Vyplaceny kupon za 2015

Stav amortiza¢niho fondu 350 000 000 K¢ 16. 7. 2025 11,88 mil. K&

V ramci reSeni situace ohledné financovani se Mésto rozhodlo, Ze se pokusi prostfednictvim
vybérového fizeni restrukturalizovat dluhovou pozici s pozitivnim dopadem na Mésto. V ramci
procesu vybéru financujicich instituci byly provedeny nasledujici kroky:

Brezen/duben 2015

Rada mésta odsouhlasila vypsani vybérového fizeni oslovenim 12 vybranych bank po
financovani a dalSich bankovnich sluzbach.

Kvéten 2015
Ze strany oslovenych bank projevilo predbézny zajem 6 bank.
Cerven 2015

Banky, jez zareagovaly pozitivné, byly znovu osloveny s jiz konkrétni poptavkou, z niz
vyplynuly 4 indikativni nabidky (CS, CSOB, KB, HSBC) na formu dlouhodobého financovani.

Cervenec 2015

Z osobnich vyplynulo, Ze poptavany model financovani jsou ochotny poskytnout nasledujici
banky: CS (samostatné), CSOB a KB (ve spolupraci s dalsi bankou).

Listopad 2015

Banky CS a KB predloZily po pfedb&Znych jednanich a po indikativnich nabidkach zavaznou
nabidku na poskytnuti nového sménecného programu, které v zakladnich parametrech
odpovidaly pfedchozim dohodam.

Prosinec 2015

CS predlozila nabidku rozsifenou o varianty s niz$i astkou financovani (viz kapitola 3.3).
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3.3 Aktualné predlozena nabidka Ceské sporitelny
Ceska spofitelna v ramci rozsiteni moznosti financovani predlozila tfi varianty financovani typu
Sménecny program ¢astecné amortizovany ve tfech vysich financovani:
= Varianta 1 (neboli Varianta A): 2 000 000 000 K¢&;
= Varianta 2 (neboli Varianta B): 1 900 000 000 K¢&;
= Varianta 3 (neboli Varianta C): 1 800 000 000 K¢&.
Objem financovani mize byt rozlozen do dvou transi, kdy:
1) prvnitranSe A by byla neamortizovana ve vysi 1 mid. K¢ a

2) druha ¢ast B amortizovana ve vysi dle varianty od 0,8 do 1 mld. K¢.

Banka navic nabizi navySeni objemu financovani o dalSich 750 000 000 Ké& pfi zajmu klienta na
financovani kapitalovych vydaja, & na financovani nakladu restrukturalizace urokového zajisténi
(SWAP-u).

Zakladni parametry sméneéného programu:
m Splatnost programu 10 let ke 15. 1. 2026;
= Urokova sazba: 6M PRIBOR + tirokova marze:
o TranSe A do 1 mld. K¢ — irokova marze: 1,2 %;
o TranSe B nad 1 mld. KE — urokova marze: 0,8 %;

o Zero floor klausule: | pfes pokles referenéni sazby 6M PRIBOR pod 0 % p.a. bude
banka uctovat referen¢ni sazbu ve vy$i 0 % p.a.;

= Naklady a poplatky nového sméne&ného programu:
o Aranzérsky poplatek: 500 000 K¢;
o Pravni poplatky: 500 000 K¢;
o Administrace, poplatek agenta: 0 K¢;

= Naklady ukonéeni stavajiciho programu: 1 % p.a. do splatnosti (fj. cca 143 mil. K¢),
s moznosti rozloZeni téchto nakladl v ¢ase, pfipadné Caste¢na transformaci do aranzérskych
a agentskych poplatkii nového sméneéného programu;

= Naklady na pred€asné splaceni dluhopisu: 0,3 % p.a. do splatnosti (tj. cca 10 mil. KE);

= Jednorazové naklady na urokovy SWAP: sniZzeni sou¢asné negativni hodnoty uzavieného
urokového zajisténi o nejméné 100 mil. K& dle zvolené varianty financovani (Varianta 1:
100 mil. K¢&; Varianta 2: 123 mil. K&; Varianta 3: 146 mil. K&);

= Zajiténi: zastava nemovitosti v hodnoté 1 000 000 000 K& a =zastava pohledavek
z bankovnich Géty;

= Sponzoring/prispévek CS ve formé& darovaci smlouvy, sponzoringu apod. ve vysi 10 %
ro¢né z ¢astky nabidnuté dle tohoto kritéria podle varianty 1, 2, €i 3;

= Naklady ukonéeni nového sméne¢ného programu: 0,1% p.a. do splatnosti;
= Banka poZaduje omezeni dodateéného zadluzeni Mésta;

= Banka po dobu smé&neéného programu pozaduje vedeni véech béznych Géta apod. u CS.
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CS pozaduje nasledujici vyporadani zavazkd a pohledavek vyplyvajici ze stavajiciho dluhu Mésta
pavodnim sméne¢nym programem aranzovanym CS:

= Dluhopisy, Sméneény program, SWAP — z aktualniho amortizaéniho fondu bude/budou:
o Vyplacena prémie za pfed¢asné splaceni drziteldm dluhopist, mimo Mésto;
o Vyporadany naklady na preruSeni aktualniho sméneéného programu;

o Restrukturalizace existujiciho SWAP-u a snizeni sou¢asné negativni hodnoty SWAP-
u o nejméné 0,1 mid. K¢;

0 Zbyla ¢ast mGze byt pouzita na potfeby Mésta.

= SWAP — moznost jeho restrukturalizace za ucelem zajisténi rizik nového sméne¢ného
programu namisto naroku CS pozadovat vyporadani aktualni hodnoty.
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4 Zvazovane varianty a jejich
srovnani

4.1 Prehled variant

Dle podkladd poskytnutych ze strany SML jsou v soucasnosti zvazovany nasledujici varianty
financovani:

= Varianta 0 — stavajici stav;

= Varianta A (neboli varianta 1 z nabidky CS) — Novy sméneény program ve vys$i 2 mid. K&
a celkova restrukturalizace;

» Varianta B (neboli varianta 2 z nabidky CS) — Novy smé&neény program ve vysi 1,9 mid. K&
a celkova restrukturalizace;

» Varianta C (neboli varianta 3 z nabidky CS) — Novy smé&neé&ny program ve vysi 1,8 mid. K&
a celkova restrukturalizace;

= Varianta D (modifikace variant A az C) — Novy smeénecny program s ramcem 2 mld. K&
a prvnim €erpanim ve vySi 1,8 mld. K¢ a celkova restrukturalizace;

m Varianta E — udrzeni sou€asného stavu + splaceni stavajiciho dluhopisu ve vysi 330 mil. K&.

Podklady a informace k jednotlivym variantdam v€etné kalkulaci (uvedeny v nasledujici kapitole) byly
poskytnuty ze strany SML.

4.1.1 Varianta 0 — stavajici stav

Zakladni parametry:

m  Struktura dluhu: sméneény program | (1 mld. K&), sméneény program Il (0,67 mld. K¢&),
dluhopis (0,33 mld. K&);

= Zadluzeni: 2 000 000 000 K¢;
= Primérna roc¢ni dluhova sluzba:
o Bez zapocteni vynosu z amortizacniho fondu: 180 mil. K¢;
o S kalkulovanym vynosem z amortiza¢niho fondu: 173 mil. K&.

Dle podkladu poskytnutych ze strany SML by zachovani stavajiciho stavu pfineslo Méstu do roku
2025 nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)
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e 5 Gista marse platby do Ro¢ni finanéni
FIX (stavajici) Marze z AF* (stavajici)

2016 2 000 000 57 138 49 290 -4 200 45 090 70 000 172 228
2017 2 000 000 54 688 49 290 -4 900 44 390 70 000 169 078
2018 2 000 000 74 625 49 290 -5 600 43 690 70 000 188 315
2019 2 000 000 71 125 49 290 -6 300 42 990 70 000 184 115
2020 2 000 000 67 625 49 290 -7 000 42 290 70 000 179 915
2021 2 000 000 75 026 49 290 -7 700 41 590 70 000 186 616
2022 2 000 000 70 931 49 290 -8 400 40 890 70 000 181 821
2023 2 000 000 66 836 49 290 -9 100 40 190 70 000 177 026
2024 2 000 000 62 741 49 290 -9 800 39 490 70 000 172 231
2025 2 000 000 59 670 49 290 -10 500 38 790 20 000 118 460
Celkem 660 405 492 900 -73 500 419 400 650 000 1729 805

* Kalkulovano jako vynos ve vysi 1% p.a. z penéznich zlstatkd v rdmci AF

4.1.2 Varianta A — novy sménecny program ve vysi 2 mld. Ké

Zakladni parametry:

= Struktura dluhu: sménecny program (2 mld. K¢);

s Zadluzeni: 2 mid. K¢;

m  Primérna rocni dluhova sluzba: 176 mil. K¢;

= Jednorazové vydaje spojené s refinancovanim: 223 mil. K¢;

o Snizeni sou€asné negativni hodnoty SWAP-u: 100 mil. K&;

o Ukonc&eni stavajiciho smé&neéného programu/diuhopisu: 153 mil. K&;

o Sponzoring Ceské spofitelny: -30 ml. K& (Uspora).

Dle podkladlil poskytnutych ze strany SML a revize by dand varianta pfinesla Méstu do roku 2025
nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)

K 31.12. | Celkem dluh Anuita ‘ Marze 1,067 % | Splatka jistiny ‘ Rocni finan¢ni vydaje (stavajici)
2016 1 900 000 50 480 21 423 100 000 171 903
2017 1800 000 52 400 20 282 100 000 172 682
2018 1700 000 54 320 19 200 100 000 173 520
2019 1 600 000 56 240 18 118 100 000 174 358
2020 1500 000 58 160 17 084 100 000 175 243
2021 1 400 000 60 079 15 955 100 000 176 034
2022 1 300 000 61 999 14 873 100 000 176 872
2023 1200 000 63 919 13791 100 000 177 710
2024 1100 000 65 839 12 745 100 000 178 584
2025 1 000 000 67 759 11 627 100 000 179 386

Celkem 591 195 165 098 1 000 000 1756 293

Strana 10/ 17




4.1.3 Varianta B — novy sméneény program ve vysi 1,9 mid. Ké
Zakladni parametry:
m Struktura dluhu: sménecny program (1,9 mid. K¢);
= Zadluzeni: 1,9 mid. K¢;
= Prdmérna roéni dluhova sluzba: 162 mil. K¢;
= Jednorazové vydaje spojené s refinancovanim: 247,5 mil. K¢;
o Snizeni sou€asné negativni hodnoty SWAP-u: 123 mil. K&;
o Ukoné&eni stavajiciho sméneéného programu/diuhopisu: 153 mil. K¢;

o Sponzoring Ceské spotitelny: -28,5 ml. K& (uspora).

Dle podkladu poskytnutych ze strany SML a revize by dana varianta pfinesla Méstu do roku 2025
nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)

K 31.12. | Celkem dluh Anuita Marze 1,076 % | Splatka jistiny | Rocni finan¢ni vydaje (stavajici)
2016 1810 000 48 675 20 537 90 000 159 212
2017 1720 000 50 361 19 499 90 000 159 859
2018 1 630 000 52 047 18 517 90 000 160 564
2019 1 540 000 53733 17 535 90 000 161 268
2020 1 450 000 55419 16 553 90 000 161 972
2021 1 360 000 57 105 15571 90 000 162 676
2022 1270 000 58 791 14 589 90 000 163 380
2023 1180 000 60 477 13 608 90 000 164 085
2024 1 090 000 62 163 12 626 90 000 164 789
2025 1 000 000 63 849 11 644 90 000 165 493

Celkem 562 619 160 678 900 000 1623 298

4.1.4 Varianta C — novy sméneény program ve vysi 1,8 mid. Ké
Zakladni parametry:
= Struktura dluhu: sménecny program (1,8 mid. K¢);
m  Zadluzeni: 1,8 mld. K¢&;
= Primérna roc¢ni dluhova sluzba: 149 mil. K¢;
= Jednorazové vydaje spojené s refinancovanim: 272 mil. K&;
o Snizeni sou€asné negativni hodnoty SWAP-u: 146 mil. K¢;
o Ukoné&eni stavajiciho sméneé&ného programu/dluhopisu: 153 mil. K&;
o Sponzoring Ceské spofitelny: -27 ml. K& (Uspora).

Dle podkladd poskytnutych ze strany SML a revize by dana varianta pfinesla Méstu do roku 2025
nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)
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K 31. 12. ‘ Celkem dluh ‘ Anuita ‘ Marze 1,086 % | Splatka jistiny ‘ Ro¢éni finanéni vydaje (stavajici)
2016 1720 000 48 535 19 652 80 000 148 187
2017 1 640 000 49 664 18 717 80 000 148 381
2018 1560 000 50 794 17 836 80 000 148 629
2019 1480 000 51923 16 955 80 000 148 877
2020 1400 000 53 052 16 074 80 000 149 126
2021 1320 000 54181 15193 80 000 149 374
2022 1240 000 55 310 14 312 80 000 149 622
2023 1160 000 56 439 13431 80 000 149 870
2024 1 080 000 57 568 12 551 80 000 150 118
2025 1 000 000 58 697 11 670 80 000 150 366

Celkem 536 161 156 390 800 000 1492 551

1,8 mid. Ké

Zakladni parametry:

4.1.5 Varianta D — novy sméneény program s ramcem 2 mid

Struktura dluhu: sméneény program (1,8 az 2 mid. K¢);
Zadluzeni: 1,8 (az 2,0) mid. K¢;

Pramérna roéni dluhova sluzba: 175 mil. K&;

Jednorazové vydaje spojené s refinancovanim: 223 mil. K¢;

0 Snizeni sou¢asné negativni hodnoty SWAP-u: 100 mil. K¢;

. K€ a ¢erpanim

o Ukonéeni stavajiciho sméneéného programu/dluhopisu: 153 mil. K¢;
o Sponzoring Ceské spofitelny: -30 ml. K& (Uspora).

Varianta D pocita, ze mezi lety 2017 a 2021 bude nad éastku 1,8 mid. Ké pouzito 0,2 mld. K& na
predfinancovani dotacnich projektii a proto jsou v téchto letech vyssi urokové naklady. Toto
financovani bude mit formu obdobnou revolvingovému Gvéru.

Dle podkladd poskytnutych ze strany SML a revize by dana varianta pfinesla Méstu do roku 2025
nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)

K3t ‘ Celkem dluh '_Dn‘i,,dgltjﬁ Anuita | Marze 1,074 % | Splatka jistiny Sp'a(tjklﬁhdu"dat' V}';fa‘}g' (2?:\2;:10")
2016 | 1720000 50178 19 435 80 000 149 612
2017 | 1640000 200000 | 51876 23001 80 000 154 877
2018 1 560 000 53 574 23 896 80 000 157 470
2019 1 480 000 55 272 22171 80 000 50 000 207 443
2020 1 400 000 56 970 19 608 80 000 50 000 206 578
2021 | 1320000 58 668 15025 80 000 100 000 253 693
2022 | 1240000 60 366 14 154 80 000 154 520
2023 1 160 000 62 064 13 283 80 000 155 347
2024 1 080 000 63 762 12 412 80 000 156 174
2025 1 000 000 65 460 11 541 80 000 157 000
Celke 578 187 174 527 800 000 * 200 000 1752 713

* Bez zapocteni splaceni jistiny kratkodobého financovani mezi lety 2017 a 2021 v objemu 200 mil. K&.
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4.1.6 Varianta E — sou€asny stav a splaceni stavajiciho dluhopisu
Zakladni parametry:
m Struktura dluhu: sménecny program (1,67 mid. K¢);
m  Zadluzeni: 1,67 mlid. K¢;
= Prdmérna roéni dluhova sluzba: 166 mil. K¢;
= Jednorazové vydaje spojené s refinancovanim: 10 mil. K¢;
o Ukoné&eni stavajiciho dluhopisu: 10 mil. K&.

Dle podkladu poskytnutych ze strany SML a revize by dana varianta pfinesla Méstu do roku 2025
nasledujici vydaje spojené s financovanim: (tis. K¢)

platby do Ro¢ni finanéni

K 31.12. | Celkem diuh (Stéf/';ici) Marze z AF* %‘:::Vr;'f‘crse
2016 1 670 000 57138| 38400 0 38 400 70 000 165 538
2017 1670 000 54688| 38400 700 37 700 70 000 162 388
2018 1670 000 74625| 38400 11400 37 000 70 000 181 625
2019 1670 000 71125| 38400 2100 36 300 70 000 177 425
2020 1670 000 67625| 38400 -2 800 35 600 70 000 173 225
2021 1670 000 75026| 38400 3500 34 900 70 000 179 926
2022 1670 000 70931| 38400 -4 200 34 200 70 000 175 131
2023 1670 000 66836| 38400 4900 33 500 70 000 170 336
2024 1670 000 62741| 38400 5 600 32 800 70 000 165 541
2025 1670 000 50670| 38400 6 300 32 100 20 000 111 770

Celkem 660405 384 000 31500|  -352 500 650 000 1662 905

* Kalkulovano jako vynos ve vysi 1% p.a. z penéznich zlstatk( v ramci AF
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4.2  Srovnani variant
Nize uvedena tabulka zobrazuje celkové vydaje a pfijmy jednotlivych variant do konce srovnavaného
obdobi.
Parametr Varianta 0 Varianta A Varianta B Varianta C Varianta D * Varianta E
Celkové vydaje -2 153 mil. K¢ | -2 009 mil. Ké | -1 999 mil. K¢ | -1 992 mil. K¢ | -2 006 mil. K¢ | -2 054 mil. Ké
- placena jistina -1 000 mil. K& -1 000 mil. K& -900 mil. K& -800 mil. K& -800 mil. K&* -650 mil. K&
- snizeni zadluzeni 0 0 -100 mil. K& -200 mil. K& -200 mil. K& -350 mil. K&
- Urokova marze -493 mil. K& -165 mil. K& -161 mil. K& -156 mil. K& =175 mil. K&*** -384 mil. K&
- SWAP (uroky) -660 mil. K& -591 mil. K& -563 mil. K& -536 mil. K& -578 mil. K& -660 mil. K&
- snizeni SWAP-u 0 -100 mil. K& -123 mil. K& -146 mil. K& -100 mil. K& 0
- pfed€asné splaceni 0 -153 mil. K& -153 mil. K& -153 mil. K& -153 mil. K& -10 mil. K&
Celkové pfijmy +73,5 mil. Ké | +30 mil. K¢ | +28,5 mil. K¢ | +27 mil. KE | +30 mil. Ké | +31,5 mil. K¢
- urok z AF +73,5 mil. KE Q0 ** Q** Q** 0* +31,5 mil. K&
- sponzoring 0 +30 mil. K& +28,5 mil. K& +27,5 mil. KE +30 mil. K& 0
Netto pozice -2 080 mil. K¢ | -1 979 mil. Ké | -1 971 mil. K¢ | -1 965 mil. K¢ | -1 976 mil. K¢ | -2 023 mil. Ké
Uspora viéi var. 0 - +101 mil. KE | +109 mil. KE | +115 mil. KE | +104 mil. KE | +57 mil. Ké

* Hodnoty plati pfi dluhovém zatiZzeni ve vysi 1,8 mld. K& a dodateéném kratkodobém financovani 0,2 mid. KE mezi lety 2017 a
2021 a neni zohlednéna platba pfipadné zavazkové provize z neCerpané ¢asti sméneéného programu.
** Neni kalkulovano s vynosem plynoucim z penéznich zGstatk(i z amortizacniho fondu.
*** Mezi lety 2017 a 2021 je vyuzivano dodateénych prostfedk(i nad ramec 1,8 mld. K& na pfedfinancovani dotacénich projekt.
° Bez zapocteni splaceni jistiny kratkodobého financovani mezi lety 2017 a 2021 v objemu 200 mil. K&.

Z vySe uvedeného srovnani variant se jevi, Zze vSechny zamyslené varianty, tj. varianty A az E, maji za

danych podminek nizsi celkové vydaje nez varianta O.

Konkrétni rozhodnuti o zvolené varianté financovani bude mimo jiné zavislé na preferencich Mésta -

tj. na jednotlivych finanénich parametrech, jako jsou napf.:

= Vvolna hotovost,

= zadluzeni,

= primeérna rocni dluhova sluzba,

= celkové vydaje.
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Z hlediska srovnani variant byly identifikovany niZze uvedené ukazatele, které slouzi k porovnani

jednotlivych variant.

Kazda z variant mlze byt vyhodnocena podle toho, jaké hodnoty v ramci daného ukazatele dosahuje.

Parametr Varianta O Varianta A Varianta B Varianta C Varianta D Varianta E
Zadluzeni (K¢) 2 mld. K& 2 mld. K& 1,9 mid. K& 1,8 mld. KE |1,8-2 mid. K& | 1,67 mid. K&
Pramérna rocni Lo - S ox Sk e I
dluhova sluzba -173 mil. K& -176 mil. K& -162 mil. K& -149 mil. K& | -175 mil. K& -166 mil. K&
Solkovenakladyna | g0 mil. ke | -691mil. K& | -686 mil. K& | -682 mil. K& | -678 mil. K&* | -660 mil. K&
Celkova marze -493 mil. K& | -165mil. K& | -161 mil. K& | -156 mil. K& | -175 mil. K& * | -384 mil. K&
Jednorazové 0 s - 0 s © s S
naklady 0 -153 mil. K& | -153 mil. K& | -183 mil. KE | -153 mil. K& -10 mil. K&
Pfinosy — Grok z AF | +73,5 mil. K& 0 ** 0 ** 0 ** 0 ** +31,5 mil. K¢
Pfinosy — . . . Sox
sponzoring 0 +30 mil. K& +28,5 mil. Ké +27 mil. K& +30 mil. K& 0
Aktualni volna . D Lx w . L se .
hotovost (AF) 0 +212 mil. KE* | +89 mil. K& -34 mil. K& +12 mil. K& +10 mil. K&
Dodatecna 0 +750 mil. K& | +750 mil. K& | +750 mil. K& | +750 mil. K& 0

moznost likvidity

* Hodnoty plati pfi dluhovém zatizeni ve vys$i 1,8 mid. K& a dodate¢ném kratkodobém financovani 0,2 mld. K& mezi lety 2017 a
2021 pro variantu D a z predlozenych podkladll Ize pfedpokladat, Ze neni ve vydajich zohlednéna platba pfipadné zavazkové
provize z ne¢erpané ¢asti sménecného programu.
* Poplatek za jednorazové splaceni stavajiciho sménecného programu a dluhopisu je rozlozen do 4 let.
** Neni kalkulovano s vynosem plynoucim z penéznich zlstatk( z amortiza¢niho fondu.
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Pro rozhodnuti o zvolené varianté financovani jsou dale uvedeny zakladni vyhody a nevyhody téchto

variant.

Parametr

Varianta A

Varianta B, C, D

Varianta E (resp. 0)

* Plati pouze pro variantu E

VYHODY

VsSechny nize uvedeny vyhody
variant B, C, D a navic:
nejvyssi zGstatek AF,

restrukturalizaci SWAP-u,

o nejvySSi objem prostredki
vyuZzitelnych pro Cerpani
dotaci.

VsSechny nize uvedeny vyhody
variant B, C, D a navic:

0 zGstava stejné zadluzeni,

o obdobné naro¢na dluhova
sluzba.

Moznost dodate¢ného Cerpani
(750 mil. K& v ramci nového
sménecného programu);
Vyrazné snizeni marze (1,067%);
Vyrazné sniZzeni na pfed¢asné
ukonceni (0,1% p.a.);

Soulad vySe trokového zajisténi
a objemu dluhu;

Snizeni zadluzeni i dluhové
sluzby;

Snizeni zastavénych nemovitosti
na 1 mid. K&.

Naklad 153 mil. K& za pfed€asné
ukonceni stavajiciho sménecného
programu a dluhopisu;

Naklad 100 — 146 mil. K& jako
jednorazovy vydaj za sou¢asnou
negativni hodnotu SWAP-u;

Odstranéni ochrany (Urokového
zajisténi) proti zapornému 6M
PRIBORU do vySe marze
sménecného programu.

Uspora nékladi za novy
sménecny program (1 mil. K¢&:
aranzérsky a pravni poplatky);
Obsahuje ochranu pfed zapornym
6M PRIBOREM az do vySe marze
u sménecného programu (2,5%
resp. 2%);

Kontrola nad AF;

Snizeni zadluzeni (o 330 mil. K&)*;

Uspora za pred&asné ukonéeni
stavajiciho sménecného
programu;

Uspora jednorazového vydaje za
soucasnou negativni hodnotu
SWAP-u.

Zastava nemovitosti v pavodni vysi
(1,2 mld. K¢);

Nesoulad vySe urokového zajisténi
a objemu dluhu;

Zachovani vy$8i marze;
Neexistence pfinosu ve formé
sponzorského daru ze strany CS.
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Predpoklady a omezeni

Zpracovana zprava ,Re$eni financovani Statutarniho mésta Liberec* predstavuje predev$im popis,
shrnuti a srovnani uvazovanych variant financovani Mésta, pfi€emz cilem zpravy neni provedeni
doporuéeni €i navrhu realizace konkrétni varianty. Zprava slouzi vyhradné pro ucely SML, a to jako
podplrny podklad pro dal$i rozhodnuti ohledné financovani Mésta.

VeSkera vstupni data a informace pro tuto analyzu byla poskytnuta ze strany SML a v pfipadé, Ze byly
pouzité jiné informace, je konkrétni zdroj u téchto dat vyslovné uveden v poznamce pod c&arou.
Pfedmétem zpravy tak nebyla verifikace dat poskytnutych ze strany SML ani z jinych zdroju a tato
data byla pouzita jako vstup do zpravy, pficemz se predpoklada, ze poskytnuta data a informace jsou
spravné, aktualni k datu zpracovani analyzy a odpovidaji pouzitému Ucelu. Zhotovitel neodpovida za
aktualnost a spravnost vstupnich dat.

Pfipadna zména vstupnich informaci a dat mize vést ke zméné vysledkl této zpravy, ¢i ke zméné
jejich interpretace. Posledni podklady pro analyzu od SML byly zhotovitelem obdrzeny 11. 3. 2016.

Tento vystup byl zpracovan vyhradné pro ucel pfedmétu zpravy (stanoveny vyse) a je uréen pouze a
vyhradné pro interni potfebu SML, pfi¢emz nebude dale Sifen, a to ani v Caste¢né podobé jako
podklad pro tvorbu externi komunikace Mésta. Jakdkoli osoba jakkoli nakladajici s informacemi
uvedenymi v této zpravé, tak ¢ini na vlastni riziko.

Radi bychom také upozornili, Ze rozsah pfedmétné zpravy a jeji vysledky nemusi odpovidat realnym
finanénim tokdm, které v budoucnu nastanou. Nékteré parametry jsou pro Ucéely zpravy stanoveny
jako predbézné prfedpoklady a mohou se v Case ménit, a tak je nelze vnimat jako absolutni &i zcela
vyCerpavajici. Tato zprava slouzi jako shrnuti vysledk( (pfipadné vyhod a nevyhod) jednotlivych
variant, nicméné neobsahuje jakékoliv doporuceni konkrétni varianty.

Nad ramec vySe uvedeného bychom radi jesté upozornili, Ze finanéni data a informace v této zpravé
jsou uvadény v nominalnich hodnotach daného roku a ¢asova hodnota téchto finan¢nich tokd nebyla
jakkoliv kalkulovana (tj. do vysledkd nebyl promitnout faktor diskontovani).
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Zajisteni proti zaporné referencni
urokove sazbe

Pro ucely rozhodnuti Mésta je vhodné také kalkulovat situaci, kdy by se mésto zajistilo proti
negativnimu vyvoji referenénich urokovych sazeb vyjadfenych v nabizenych variantach referenéni
sazbou 6M PRIBOR.

Pokud by zajisténi (SWAP) pokryvalo i hrozbu propadu referenéni Urokové sazby do zaporu, Ize
oCekavat, ze zajistujici instituce za tuto ochranu bude pozadovat poplatek vyjadfeny zvySenou
urokovou marzi. ZvySeni urokové marze se bude pohybovat na udrovni pfriblizné +0,35
procentniho bodu. Realné nabidnuta hodnota se muze lisit.

Pro Ucely posouzeni variant bylo toto zvySeni marze aplikovano na varianty A, B, C a D.
Nasledujici parametry jednotlivych variant zobrazenych nize pravé tuto hodnotou +0,35 p.b.
zohlednuji v polozkach urokové marze.

Ve varianté E existuje nesoulad mezi vySi Urokového zajisténi (SWAP) a aktualnim objemem dluhu,
ktery predstavuje sméneény program. Urokové zajisténi je nepfimo realizovano prostfednictvim
finanénich prostfedk( v amortiza¢nim fondu, jez jsou investovany (realizuji vynos). Proto u varianty E
nize oznacené jako ,E hedge“ je vynos z amortizaéniho fondu povazovan za naklad zajisténi a je
stanoven jako nulovy (ve skute€nosti se vSak referen¢ni sazba 6M PRIBOR muze pohybovat mirné
odlisné od vynosu investovaného amortizacniho fondu).

Zmény oznadené oranzovou barvou jsou zmé&nami v(&i hlavni &asti materialu ,ReSeni financovani

Statutarniho mésta Liberec.”

Parametr Varianta 0 Varianta A Varianta B Varianta C Varianta D * Varianta E
+ zero floor | + zero floor + zero floor + zero floor hedge

Celkové vydaje -2 153 mil. Ké | -2 063 mil. K¢ | -2 052 mil. K€ | -2 042 mil. K€ | -2 058 mil. K€ | -2 054 mil. K&
- placena jistina -1 000 mil. K& -1 000 mil. K& -900 mil. K& -800 mil. K& -800 mil. K& * -650 mil. K&
- snizeni zadluzeni 0 0 -100 mil. K& -200 mil. K& -200 mil. K¢ -350 mil. K¢
- Urokova marze -493 mil. K& -219 mil. K& -213 mil. K& -207 mil. K& -227 mil. KE*** -384 mil. K¢
- SWAP (uroky) -660 mil. K& -591 mil. K& -563 mil. K& -536 mil. K& -578 mil. K& -660 mil. K&
- snizeni SWAP-u 0 -100 mil. K& -123 mil. K& -146 mil. K& -100 mil. K& 0
- pfed€asné splaceni 0 -153 mil. K& -153 mil. K& -153 mil. K& -153 mil. K& -10 mil. K&
Celkové prijmy +73,5 mil. KE | +30 mil. KE | +28,5 mil. Ké | +27,5 mil. K& | +30 mil. K& 0
- urok z AF +73,5 mil. K& 0 ** 0 ** 0 ** 0** 0
- sponzoring 0 +30 mil. K& +28,5 mil. K& +27,5 mil. KE +30 mil. K& 0
Netto pozice -2 080 mil. Ké | -2 033 mil. K¢ | -2 024 mil. K¢ | -2 015 mil. K€ | -2 028 mil. K¢ | -2 054 mil. Ké
Uspora viiéi var. 0 - +47 mil. Ké | +56,5 mil. KE | +65,5 mil. Ké | +52 mil. Ké +26 mil. K¢

* Hodnoty plati pfi dluhovém zatiZzeni ve vysi 1,8 mld. K& a dodateéném kratkodobém financovani 0,2 mid. K& mezi lety 2017 a
2021 a neni zohlednéna platba pfipadné zavazkové provize z ne€erpané ¢asti sménecného programu.
** Neni kalkulovano s vynosem plynoucim z penéznich zistatk( z amortiza¢niho fondu.
*** Mezi lety 2017 a 2021 je vyuzivano dodateénych prostfedk(l nad ramec 1,8 mld. K& na pfedfinancovani dotaénich projekta.
* Bez zapocteni splaceni jistiny kratkodobého financovani mezi lety 2017 a 2021 v objemu 200 mil. K¢&.
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Z hlediska srovnani variant byly identifikovany niZze uvedené ukazatele, které slouzi k porovnani
jednotlivych variant. Kazda z téchto nize zobrazenych variant financovani maze byt vyhodnocena i

podle toho, jaké hodnoty v ramci daného ukazatele dosahuije.

Parametr

Varianta O

Varianta A
+ zero floor

Varianta B
+ zero floor

Varianta C
+ zero floor

Varianta D
+ zero floor ®

Varianta E
hedge

Zadluzeni (K&) 2 mid. K& 2mid. K& | 1,9mid. K& | 1,8mid. K& | 1,8 mid. K& | 1,67 mid. K&
g{ﬁ&i‘;":&‘;‘;’: 173 mil. K& | -181 mil. K& | -168 mil. K& | -154 mil. K& | -181 mil. K& * | -169 mil. K&
g\'f\'/';‘;,"é naklady na | gq6 i ke | -691 mil. K& | -686 mil. K& | -682 mil. K& | -678 mil. K& * | -660 mil. K&
Celkova marze 493 mil. K& * | -219 mil. K& | -213 mil. K& | -207 mil. K& | -227 mil. K& * | -384 mil. K&
ﬂgﬂ:‘a%'fzm’é 0 153 mil. K& | -153 mil. K& | -153 mil. K& | -153 mil. K& | -10 mil. K&
PFinosy — tirok z AF | +73,5 mil. K& 0 ** 0 ** 0 ** 0 * 0
:;?r?:gr%g 0 +30 mil. K& | +28,5mil. K& | +27 mil. K& | +30 mil. K& 0
ﬁgfgfg"s"t"(z'g)é 0 +212 mil. KE* | +89 mil. K& * | -34 mil. K& ** | +12 mil. KE* *| +10 mil. K&
Dodatecna 0 +750 mil. K& | +750 mil. K& | +750 mil. K& | +750 mil. K& 0

moznost likvidity

* Hodnoty plati pfi dluhovém zatizeni ve vys$i 1,8 mid. K& a dodate¢ném kratkodobém financovani 0,2 mld. K& mezi lety 2017 a
2021 pro variantu D a z pfedlozenych podkladl Ize predpokladat, Ze neni ve vydajich zohlednéna platba pfipadné zavazkové
provize z ne¢erpané ¢asti sménecného programu.
* Poplatek za jednorazové splaceni stavajiciho sméneéného programu a dluhopisu je rozlozen do 4 let.
** Neni kalkulovano s vynosem plynoucim z penéznich zGstatk(i z amortizacniho fondu.

Pro tento dodatek plati shodné predpoklady a omezeni jako pro hlavni material s nazvem ,Re$eni
financovani Statutarniho mésta Liberec.”
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